SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINACAO
FRAS-LE SA

SOCIAL

3-CNPJ

88.610.126/0001-29

4 - NIRE

433.000.043.50

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO
RS 122 KM 66,1 N° 10945

2 - BAIRRO OU DISTRITO
FORQUETA

4 - MUNICIPIO
CAXIAS DO SUL

3-CEP
95010-550

5-UF
RS

6 - DDD

054

7 - TELEFONE

3289-1000

8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 - DDD

054

12 - FAX

3289-1921

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

fras-le@fras-le.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME
DANIEL RAUL RANDON

2 - ENDERECO COMPLETO
RS 122, KM 66,1, N° 10945

3 - BAIRRO OU DISTRITO

FORQUETA

4 - CEP 5 - MUNICIPIO

95010-550 CAXIAS DO SUL

6 - UF
RS

7 -DDD 8 - TELEFONE

054 3289-1701

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD

054

13 - FAX

3289-1567

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

ri@fras-le.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2008

31/12/2008

2

01/04/2008

30/06/2008

1

01/01/2008

31/03/2008

10 - CODIGO CVM
00418-9

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

12 - CPF DO RESP. TECNICO

315.757.570-87

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

WLADIMIR OMIECHUK
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

FRAS-LE SA

3-CNPJ
88.610.126/0001-29

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Acdes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 30/06/2008 31/03/2008 30/06/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 44.116 44.116 44.116
2 - Preferenciais 24.138 24.138 24.138
3 - Total 68.254 68.254 68.254
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1070 - Maquinas, Equipamentos, Veiculos e Pegas
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Industria de Autopecas e Materiais de Fricgdo

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM [2-EVENTO 3- APROVAGCAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. [6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGAO
01 AGO 16/04/2008 Dividendo 30/04/2008 |ON 0,0423060000
02 AGO 16/04/2008 Dividendo 30/04/2008 (PN 0,0465320000
03 RCA 17/06/2008 Juros Sobre Capital Préprio 03/07/2008 |ON 0,0836500000
04 RCA 17/06/2008 Juros Sobre Capital Préprio 03/07/2008 |PN 0,0920100000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 30/06/2008

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
FRAS-LE SA

3-CNPJ
88.610.126/0001-29

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA
ALTERAGAO

3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL
(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERACAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA
. EMISSAO
(Mil)

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
25/07/2008

2 - ASSINATURA

06/08/2008 15:02:33

Pag: 3




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
FRAS-LE SA

3-CNPJ
88.610.126/0001-29

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

1 Ativo Total 391.579 400.040
1.01 Ativo Circulante 235.664 247.247
1.01.01 Disponibilidades 109.092 123.220
1.01.01.01 Caixa e Bancos 109.092 123.220
1.01.02 Créditos 76.702 77.407
1.01.02.01 Clientes 63.954 69.064
1.01.02.02 Créditos Diversos 12.748 8.343
1.01.02.02.01 Impostos e Contribuicdes a Recuperar 5.119 4.143
1.01.02.02.02 IRPJ/CSSL Diferidos 1.560 1.609
1.01.02.02.03 Outras Contas a Receber 6.069 2.591
1.01.03 Estoques 49.870 46.620
1.01.03.01 Matérias Primas 14.796 13.719
1.01.03.02 Produtos em Elaboragéo 5.413 5.104
1.01.03.03 Produtos Prontos 17.252 16.971
1.01.03.04 Materiais Auxiliares e de Manutencéo 739 756
1.01.03.05 Materiais em Poder de Terceiros 11.106 9.370
1.01.03.06 Adiantamento a Fornecedores 564 700
1.01.04 Outros 0 0
1.02 Ativo N&o Circulante 155.915 152.793
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 16.270 20.076
1.02.01.01 Créditos Diversos 7.280 7.247
1.02.01.01.01 Depésitos Judiciais 7.280 7.247
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 2.513
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 2.513
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 8.990 10.316
1.02.01.03.01 IRPJ e CSSL Diferidos 4.376 5.547
1.02.01.03.02 Impostos e Contribui¢des a Recuperar 4.614 4.769
1.02.02 Ativo Permanente 139.645 132.717
1.02.02.01 Investimentos 9.836 11.360
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 8.731 10.254
1.02.02.01.04 Participagbes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 1.105 1.106
1.02.02.02 Imobilizado 129.809 121.357
1.02.02.02.01 Terrenos 1.080 1.080
1.02.02.02.02 Edificagbes 20.267 20.585
1.02.02.02.03 Magquinas e Equipamentos 53.806 55.403
1.02.02.02.04 Moldes 23.250 22.842
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
FRAS-LE SA

3-CNPJ
88.610.126/0001-29

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2008 4 -31/03/2008

1.02.02.02.05 Méveis e Utensilios 2.646 2.601
1.02.02.02.06 Obras em Andamento 22.791 15.157
1.02.02.02.07 Veiculos 495 440
1.02.02.02.08 Equipamentos de Computagéo 1.320 1.364
1.02.02.02.09 Software 1.871 1.885
1.02.02.02.10 Adiantamento a Fornecedores 2.283 0
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00621-1 FRAS-LE SA

3-CNPJ
88.610.126/0001-29

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

2 Passivo Total 391.579 400.040
2.01 Passivo Circulante 93.842 113.677
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 40.884 67.853
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 14.150 11.902
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 3.972 6.795
2.01.05 Dividendos a Pagar 5.587 3.102
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 29.249 24.025
2.01.08.01 Salarios, Férias e Encargos 15.617 12.133
2.01.08.02 Participacdes a Pagar 4.148 4.634
2.01.08.03 Juros Sobre Capital a Pagar 0 0
2.01.08.04 Comissdes a Pagar 924 917
2.01.08.05 Programa de Parcelamento Especial - PAES 2.268 2.243
2.01.08.06 Outras Contas a Pagar 5.474 3.882
2.01.08.07 Partes Relacionadas 255 216
2.01.08.08 IRPJ/CSLL Diferidos 563 0
2.02 Passivo N&o Circulante 87.397 84.503
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 87.397 84.503
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 70.617 68.354
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 16.780 16.149
2.02.01.06.01 Programa de Parcelamento Especial - PAES 9.070 9.531
2.02.01.06.02 Proviséo para Contingéncias 2.686 2.646
2.02.01.06.03 Outras Contas a Pagar 466 466
2.02.01.06.04 IRPJ/CSSL Diferidos 25 31
2.02.01.06.05 Outras Exigibilidades 3.034 1.879
2.02.01.06.06 Partes Relacionadas 1.474 1.596
2.02.01.06.07 Empresa Controladora 25 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 210.340 201.860
2.04.01 Capital Social Realizado 100.000 100.000
2.04.02 Reservas de Capital 611 611
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 109.729 101.249
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
FRAS-LE SA

3-CNPJ
88.610.126/0001-29

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2008 4 -31/03/2008

2.04.04.01 Legal 13.102 13.102
2.04.04.02 Estatutaria 78.698 78.698
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 17.929 9.449
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
FRAS-LE SA

3-CNPJ

88.610.126/0001-29

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 & 30/06/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 139.349 269.207 137.832 260.707
3.02 Deducbes da Receita Bruta (33.026) (62.847) (28.715) (53.460)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 106.323 206.360 109.117 207.247
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (76.263) (147.611) (76.020) (145.477)
3.05 Resultado Bruto 30.060 58.749 33.097 61.770
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (11.605) (23.909) (17.374) (36.597)
3.06.01 Com Vendas (9.071) (17.583) (9.239) (18.379)
3.06.02 Gerais e Administrativas (6.608) (12.995) (6.576) (13.027)
3.06.03 Financeiras 5.995 9.159 379 (1.450)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 12.622 22.135 6.081 8.431
3.06.03.02 Despesas Financeiras (6.627) (12.976) (5.702) (9.881)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 111 111 34 67
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (2.020) (3.545) (2.051) (4.027)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 12) 944 79 219
3.07 Resultado Operacional 18.455 34.840 15.723 25.173
3.08 Resultado Nao Operacional 82 82 (50) 6.225
3.08.01 Receitas 100 100 517 7.790
3.08.02 Despesas (18) (18) (567) (1.565)
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participacdes 18.537 34.922 15.673 31.398
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (1.786) (7.236) (2.116) (7.621)
3.11 IR Diferido a.777) (2.720) (560) (202)
3.11.01 IRPJ/CSSL Diferidos a.777) (2.720) (560) (202)
3.12 Participacdes/Contribui¢des Estatutarias (582) (1.125) (443) (1.089)
3.12.01 Participacdes (582) (1.125) (443) (1.089)
3.12.01.01 Participacdes dos Administradores (582) (1.125) (443) (1.089)
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
FRAS-LE SA

3-CNPJ
88.610.126/0001-29

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 a 30/06/2007

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 14.392 23.841 12.554 22.486
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 68.254 68.254 68.254 68.254
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,21086 0,34930 0,18393 0,32945

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
00621-1 FRAS-LE SA 88.610.126/0001-29

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Contexto operacional

A Companhia tem por objeto a fabricacdo, comercializacdo e importacdo de componentes para
freios, acoplamentos, transmissdes, materiais de friccdo, produtos a base de resinas, autopecas,
artefatos de plasticos e seus derivados, bem como a prestagdo de assisténcia técnica, podendo
participar no capital de outras sociedades.

Constituicdo de empresa controlada:

No més de junho de 2008, a Companhia integralizou parte do capital social no valor correspondente
a R$ 1.210 na empresa Fras-le Friction Material Pinghu Co. Ltd., da qual é detentora de 100 % do
Capital Social.

A controlada constituida tem por objeto a fabricagdo, comercializacdo e importacdo de componentes
para freios e materiais de friccdo, bem como a prestacdo de servicos de assisténcia técnica.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstragBes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas préaticas
contabeis emanadas da legislacdo societéaria e normas da Comisséo de Valores Mobiliarios.

Com o objetivo de aprimoramento das informacGes prestadas ao mercado, a Companhia esta
apresentando as seguintes informagdes complementares abrangendo a controladora e o consolidado:

a. Demonstracgdes dos fluxos de caixa

A demonstragdo dos fluxos de caixa foi preparada de acordo com a NPC 20 - Demonstragéo dos
fluxos de caixa, emitida pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.
(Anexo 1)

b. Relatério por segmento

No relatdrio por segmentos geograficos, sdo identificados os segmentos geograficos em que a
empresa esta atuando, com fornecimento de produtos e servicos num ambiente econémico
particular, o qual esteja sujeito a riscos e remuneracdes que sdo diferentes daqueles outros
segmentos. (Anexo II)

Resumo das principais praticas contébeis

a) Apuracéo do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia
de exercicio.
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
00621-1 FRAS-LE SA 88.610.126/0001-29

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A receita de venda de produtos € reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios
inerentes ao produto sdo transferidos para o comprador. A receita de servigos prestados é
reconhecida no resultado em funcéo de sua realizacdo. Uma receita ndo é reconhecida se ha
uma incerteza significativa na sua realizacéo.

b) Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo use de julgamento na determinacdo e registro de estimativas
contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o
valor residual do ativo imobilizado, proviséo para devedores duvidosos, estoques e imposto de
renda diferido ativo, provisdo para contingéncias, e ativos e passivos relacionados a beneficios a
empregados. A liquidacdo das transacOes envolvendo essas estimativas poderd resultar em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

c) Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos para
reais pela taxa de cdmbio da data de fechamento do balanco e as diferencas decorrentes de
conversdo de moeda foram reconhecidas no resultado do periodo. Para as subsidiérias
localizadas no exterior, os ativos e passivos foram convertidos para reais pela taxa de cambio no
fechamento do balanco.

d) Ativos circulante e ndo circulante

o Aplicacd@es financeiras

As aplicacdes financeiras estdo avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até
a data do balanco.

e Clientes
Os saldos de clientes sdo registrados pelo valor faturado incluindo os respectivos impostos.

A provisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente
pela administracdo para fazer face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos e teve
como critério a analise individual dos saldos de clientes com risco de inadimpléncia.

e [Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de producdo, que nao excede o valor de mercado.

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisi¢do, transporte e armazenagem. No
caso de estoques acabados e estoques em elaboragdo, o0 custo inclui as despesas gerais de
fabricacdo baseadas na capacidade normal de operacgéo.
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
00621-1 FRAS-LE SA 88.610.126/0001-29

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

€)

f)

9)

h)

e Demais ativos circulantes e ndo circulantes
Séo apresentados pelo valor liquido de realizacéo.

Permanente

e Investimentos

Os investimentos em empresas controladas estdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial.

Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisicdo deduzido de
provisdo para desvalorizagao, quando aplicavel.

¢ Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, formacao ou construcdo. A depreciacdo é calculada pelo
método linear as taxas mencionadas na nota explicativa n°. 11 e leva em consideracdo o
tempo de vida Util estimado dos bens.

Gastos decorrentes de reposicdo de um componente de um item do imobilizado séo
contabilizados separadamente, incluindo inspecBes e vistorias. Outros gastos sdo
capitalizados apenas quando hd um aumento nos beneficios econdmicos desse item do
imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no resultado como despesa.

e Intangivel
Registrado ao custo de aquisicao.

Passivos circulante e ndo circulante

Sdo demonstradas pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos
balancos.

Provisdes para contingéncias

Uma provisdo para contingéncias é reconhecida no balanco quando a companhia possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um
recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Plano de penséo e de beneficios pds-emprego a funcionarios

Os custos de patrocinio do plano de pensdo e eventuais déficits (superavits) do plano séo
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contabilizados em atendimento a Deliberacdo CVM n°. 371/00.

i) Imposto de Renda e Contribuicéo Social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social, do periodo corrente e diferido, sdo calculados
com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 120 no periodo para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e
base negativa de Contribuicdo Social, limitada a 30% do lucro real.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de prejuizo fiscal, base negativa da Contribuicdo
Social e diferencas temporarias foram constituidos em conformidade com a Instru¢do CVM
n°. 371 de 27 de junho de 2002 e levam em consideracdo o histérico de rentabilidade e a
expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros fundamentados em estudo técnico de
viabilidade.

Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes da Fras-le S.A. e suas
controladas a seguir relacionadas:

Percentual de participacao

30/06/2008 31/03/2008

Direta Indireta Direta Indireta
Fras-le Argentina S.A. (a) 94,00 - 94,00 -
Fras-le North America, Inc. (a) 100,00 - 100,00 -
Fras-le Andina Com. Y Repres. Ltda. (a) 99,00 - 99,00 -
Fras-le México S de RL de CV (a) 99,66 - 99,66 -
Fras-le Friction Material Pinghu Co Ltd (b) 100,00 - - -
Fras-le Europe (a) - 100,00 - 100,00

(a) Sociedade controlada no exterior.
(b) Sociedade controlada no exterior, constituida em 18 de junho de 2008.

As politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme em todas as empresas consolidadas e
consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Descricao dos principais procedimentos de consolidacéo

a. Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

b. Eliminacdo das participacbes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas
controladas;
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¢. Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros néo realizados, decorrentes
de negdcios entre as empresas. Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma maneira, mas
apenas quando ndo ha evidéncias de incertezas de recuperacdo dos ativos relacionados;

d. Eliminacéo dos encargos de tributos sobre a parcela de lucro nao realizado e apresentado como
tributos diferidos no balanco patrimonial consolidado; e

e. Destaque do valor da participagdo dos acionistas minoritarios nas demonstracdes financeiras

consolidadas.

A conciliacdo do resultado do periodo e do patrimdnio liquido esta demonstrada a seguir:

Controladora

Realizagdo de lucro auferido pela
controladora em transagdes com
controladas liquidos de imposto de
Renda e Contribuigdo Social

Eliminagdo de lucro auferido pela
controladora em transagdes com
controladas, liquido de Imposto de
Renda e Contribuigdo Social

Consolidado

Disponibilidades

Caixa e bancos
AplicacGes financeiras

Lucro do periodo

Patrimdnio liquido

30/06/2008 30/06/2007 30/06/2008 31/03/2008
23.841 22.486 210.340 201.860
1.688 1.494 - -
(1.775) (1.504) (__707) 738
23.754 22.476 209.633 201.122
Controladora Consolidado

30/06/2008 31/03/2008 30/06/2008 31/03/2008

1.094 1.280 5.856 2512

107.998 121.940 107.998 121.940

109.092 123.220 113.854 124.452

As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a certificados de depdsitos bancérios e
fundos de renda fixa, remuneradas a taxas que variam entre 100,0% e 103,0% (100,0% a 101,5%
em 31 de marco de 2008) do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI.
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Contas a receber de clientes
Controladora Consolidado

30/06/2008 31/03/2008 30/06/2008 31/03/2008

Circulante:
No Pais 36.922 37.887 36.922 37.887
No exterior 19.960 27.002 29.521 37.502
Empresas controladas 10.139 7.970 - -
Partes relacionadas 866 490 866 490
Menos:
Cambiais descontadas (2.404) (2.695) (2.404) (2.695)
Provisdo para devedores duvidosos (1.529) (1.590) (2.264) (2.360)
63.954 69.064 62.641 70.824
Estoques
Controladora Consolidado
30/06/2008  31/03/2008  30/06/2008  31/03/2008
Produtos acabados 17.252 16.971 25.836 24.092
Produtos em elaboracéo 5.413 5.104 5.413 5.104
Matérias-primas 14.132 12.878 14.132 12.878
Materiais auxiliares e de manutencgdo 1.402 1.598 1.441 1.706
Estoques em poder de terceiros 11.107 9.370 11.107 9.370
Adiantamento a fornecedores 564 699 572 703
49.870 46.620 58.501 53.853
Impostos a Recuperar
Controladora Consolidado

30/06/2008  31/03/2008  30/06/2008  31/03/2008

ICMS 5.447 5.350 5.447 5.350
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 1.531 - 1.531 -
COFINS 2.232 2.514 2.232 2.514
PIS 484 545 484 545
Outros 39 503 894 1.910
Total 9.733 8.912 10.588 10.319
Circulante 5.119 4.143 5.974 5.550
Nao circulante 4.614 4.769 4.614 4.769

a) Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servi¢os — ICMS
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O saldo é composto por créditos apurados nas operacGes mercantis e de aquisicdo de bens
integrantes do ativo imobilizado, gerados nas unidades produtoras e comerciais da Companhia.

b) P1S e COFINS

O saldo é composto por valores de créditos originados da cobranga ndo-cumulativa do PIS e da
COFINS, apurados principalmente nas operac¢des de aquisi¢ao de bens integrantes do ativo
imobilizado, que sdo compensados em parcelas mensais sucessivas, conforme determinado pela
legislacéo.

¢) Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Corresponde ao imposto de renda retido na fonte sobre aplicagfes financeiras e antecipacfes no
recolhimento de imposto de renda e contribuicdo social realizaveis mediante a compensacdo com
impostos e contribui¢Bes federais a pagar.

Transacdes com partes relacionadas

a. Saldos e operacOes entre partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2008 e 31 de marco de 2008, bem
como, as transacdes que influenciaram o resultado do periodo, relativas a operagdes com partes
relacionadas decorrem de transagbes com a Companhia, sua controladora e suas controladas, as
quais foram realizadas em condicdes usuais de mercado para os respectivos tipos de operagdo e

condicdes especificas considerando os volumes das operacles e prazos de pagamentos.

Controladas e partes relacionadas

Jost Randon Suspensys Randon S.A. Master Fras-le  Fras-le Outras
Sistemas Veiculos Sistemas Implemen- Sistemas Argentina North  partes Total
Auto- Ltda. Auto- tose Auto- S.A. America, relacio-
motivos motivos Partici-  motivos Inc. nadas(a)
Ltda. Ltda. pacoes Ltda. 30/06/2008 31/03/2008
Ativo
Contas a receber por vendas 39 - 19 101 707 5.294 4.845 11.005 7.996
Mutuos a receber - - - - - - - - - 2.513
Passivo
Contas a pagar por compras - - - - 3
Mdtuos a pagar 25 1.728 1.753 1.812
Comissoes a pagar - 303 303 464
Resultado do periodo 30/06/2008 30/06/2007
Compra de produtos e servi¢os - - 1 1.828 27 - - 1.856 2.220
Venda de produtos e servigos - 71 423 12.798 6.330 7.256 26.878 27.980
Despesas com comissdes 50 - 30 - 12 - 1.501 1.593 1.954
Despesas financeiras - - - - - - 97 97 -

Receitas financeiras -

(a) Saldos de mdtuos a pagar mantido junto a diretores, membros do conselho de administracéo

outras partes relacionadas.

121

121

315
entre
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Os direitos e as obrigacfes com partes relacionadas sdo principalmente representados por
transacGes mercantis, relativos a transagcbes de compra e venda. Saldos de conta corrente,
relativos aos contratos de mutuo entre a controladora, controladas e outras partes relacionadas,
possuem prazo de vencimento indeterminado e sdo atualizados prd-rata tempore pela taxa DI-
Extra, editada pela Andima, sem juros.

Investimentos

a. Composicéo dos saldos

Controladora Consolidado
30/06/2008 31/03/2008 30/06/2008 31/03/2008
Participacdes em empresas controladas 8.730 10.254 - -
QOutros investimentos mantidos ao custo 1.106 1.106 1.106 1.106
9.836 11.360 1.106 1.106
b. Movimentacdo dos saldos
Fras-le Fras-le Fras-le Fras-le
North Fras-le Andina Meéxico  Friction
America, Argentina Com.Y SdeRL Material
Inc. S.A. Repres. deCVv Co. Lt Total
Ltda.
Saldos em 31 de dezembro de 2007 3.632 5.536 50 80 - 9.298
- Equivaléncia patrimonial (106) 1.042 (13) 21 - 944
- Integralizagdo de Capital - - - - 1.210 1.210
- Dividendos distribuidos - (2.722) - - - (2.722)
Saldos em 30 de junho de 2008 3.526 3.856 37 101 1.210 8.730
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c. Informagdes das investidas

Fras-le Fras-le  Fras-le Fras-le Fras-le
North Argentina  Andina  México S Friction
América, SIA(@ ComY deRLde Material
Inc. Repres. cVv Co. Ltd
Ltda. 30/06/08  31/03/08
Capital social 35 814 21 2 1.210
Quantidade de quotas ou agdes (em lote de mil)
- Ordinérias 20 1.454 - - -
- Quotas - - 10 15 -
Participacéo no capital social, no final do periodo - % 100,00 94,00 99,00 99,66 100,00
Patrimdnio liquido ajustado 3.528 4.103 37 101 1.210
Lucro liquido do periodo 150 1.489 @) 56 -
Resultado da equivaléncia patrimonial (106) 1.042 (13) 21 - 944 956
Valor do investimento 3.526 3.856 37 101 1.210 8.730 10.254
(a) Informac0es revisadas por outros auditores independentes.
d. Dividendos recebidos
A companbhia recebeu dividendos de controladas no valor de R$ 2.722 até 30 de junho de 2008
(R$ 2.081 até junho de 2007).
11 Imobilizado e Intangivel
a. Composicéo dos saldos
Taxa média anual
de depreciacéo Controladora Consolidado
% a.a
30/06/2008 31/03/2008 30/06/2008 31/03/2008
Custo Depreciagdo Liquido Liquido Custo Depreciacdo Liquido Liquido
Tangivel
Edificacdes 4 32.579 (12.312) 20.267 20.585 33.483 (12.564) 20.919 21.273
Magquinas e Equipamentos 10 165.035 (111.229) 53.806 55.403 165.517 (111.658) 53.859 55.461
Moldes 10 49.810 (26.560) 23.250 22.842 49.810 (26.560) 23.250 22.842
Moveis e Utensilios 10 7.963 (5.317) 2.646 2.601 8.119 (5.423) 2.696 2.638
Veiculos 20 2.141 (1.646) 495 440 2.277 (1.733) 544 495
Equipamentos de Computacéo 20 5.586 (4.266) 1.320 1.364 5.834 (4.459) 1.375 1.412
Terrenos 1.080 - 1.080 1.080 1.157 - 1.157 1.161
Imobilizacdo em Andamento 22,791 - 22.791 14.847 22,791 - 22.791 14.847
Adiantamento a Fornecedores 2.283 - 2.283 310 2.283 - 2.283 310
289.268 (161.330) 127.938 119.472 291.271 (162.397) 128.874 120.439
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Intangivel
Software 20 5.289 (_3.418) 1.871 1.885 5.357 (__3.478) 1.879
294.557 (164.748) 129.809 121.357 296.628 (165.875) 130.753
b. Movimentacgéo do custo
Consolidado
31/03/2008 30/06/2008
Custo Adicoes Baixas Qutras Custo
Tangiveis
EdificacGes 33.527 - (44) - 33.483
Magquinas e equipamentos 164.329 615 (81) 654 165.517
Moldes 48.479 83 - 1.248 49.810
Mo@veis e utensilios 8.002 173 (56) - 8.119
Veiculos 2.196 93 (12) - 2.277
Equipamentos de computacéo 5.820 134 (120) - 5.834
Terrenos 1.161 - 4 - 1.157
Imobilizado em andamento 14.847 9.846 - (1.902) 22.791
Adiantamentos a fornecedores 310 1.973 - - 2.283
278.671 12.917 (317) - 291.271
Intangiveis
Softwares 5.196 174 ((13) - 5.357
283.867 13.091 (330) - 296.628

(a) As obras em andamento estdo representadas substancialmente por projetos de expanséo e

otimizacgdo das unidades industriais.

(b) Os bens totalmente depreciados em uso correspondem ao montante de R$ 104.150 em 30 de

junho de 2008 (R$ 102.529 em 31 de marco de 2008).

06/08/2008 15:02:48

Pag: 19




SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
00621-1 FRAS-LE SA 88.610.126/0001-29

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Financiamentos e empréstimos

Controladora e Consolidado

Indexador Juros 30/06/2008 31/03/2008
Moeda nacional:
Empréstimos bancarios — FINEP TILP 1% a 2,5% a.a. 27.773 21.954
BNDES TILP 4,2% a 5,4% a.a. 37.185 62.244
Moeda estrangeira:
Adiantamentos de contratos de cambio Variagado 4,0% a 6,15% a.a 25.174 22.125
US$ 15.814 mil cambial
BNDES US$ 1.947 mil
Variacédo 2,5% a.a. 3.100 8.595
cambial
IFC financiamento de US$ 11.476 mil Variagio 2,3% a3,0% a.a 18.269 21.289
cambial +
Libor
111.501 136.207
Parcela a amortizar a curto prazo classificada no 40.884 67.853
passivo circulante
Exigivel a longo prazo 70.617 68.354

Controladora
e Consolidado

Ano de vencimento: 30/06/2008
2009 6.941
2010 14.122
2011 15.183
2012 12.915
2013 9.419
2014 5.158
2015 a 2017 6.879

70.617

Os financiamentos e empréstimos estdo garantidos por alienacéo fiduciaria dos bens financiados no
valor de R$ 64.054 (R$ 64.054 em marco de 2008), hipoteca de bens iméveis no valor de R$ 15.606
(R$ 15.606 em marco de 2008), hipoteca de bens imdveis da controladora Randon S.A.
Implementos e Participacdes no valor de R$ 3.347 (R$ 3.347 em marco de 2008), e avais/fiancas da
Randon S.A. Implementos e Participagfes no valor de R$ 43.611 (R$ 21.943 em marco de 2008).
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Os contratos de financiamentos junto ao International Finance Corporation — IFC e ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES contém clausulas restritivas que
incluem, entre outras, antecipacdo parcial ou total do vencimento quando determinados indices
financeiros ndo forem atingidos. Em 30 de junho de 2008 os indices estabelecidos estavam sendo
atendidos pela Companhia.

Programa de Parcelamento Especial - PAES

A Companhia aderiu ao programa de parcelamento especial para impostos federais e
previdenciarios, conforme facultado pela Lei n° 10.684/02. Os pedidos de parcelamento,
protocolados em 30 de julho de 2003, serdo liquidados em 120 meses com atualizacdo monetaria
pela variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP).

Os valores incluidos nesse programa incluem a renuncia da liminar relativa a compensacéo integral
de prejuizos fiscais do exercicio de 1996 e da desisténcia dos processos de compensacdes de IPI,
PIS e Cofins do exercicio de 1998 com bases negativas de Imposto de Renda e Contribuicdo Social
apurados no exercicio de 1995.

Os principais efeitos incluidos no programa estéo abaixo sumariados:

Impostos federais

Principal 10.091
Multa e juros 8.727

Total dos débitos incluidos no PAES 18.818
(-) Ajuste de pedido de compensacdo homologado pela Receita Federal ( 1.768)
Total dos débitos incluidos no PAES 17.050
(-) Pagamentos efetuados até 30 de junho de 2008 (11.021)
(+) Atualizagdo monetéaria até 30 de junho de 2008 5.309
Saldo dos débitos em 30 de junho de 2008 11.338
(-) Total do passivo circulante (2.268)

Total do exigivel a longo prazo 9.070

Provisdo para contingéncias

A Companhia e suas controladas sdo parte em processos judiciais e administrativos perante varios
tribunais e 6rgdos governamentais, surgidos no curso normal das operagdes, envolvendo questdes
tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. A Companhia efetuou diversos depdsitos
judiciais vinculados aos processos relacionados com impostos em discussdo judicial. A perda
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estimada foi provisionada no exigivel a longo prazo com base em opinido de seus assessores
juridicos, para os casos em que a perda é considerada provavel.

a) Passivo contingente

O demonstrativo na data-base de 30 de junho de 2008 contendo os riscos contingentes (perda)
conforme opinido de seus assessores juridicos encontra-se no quadro a seguir:

Passivo Controladora Consolidado Depésito Judicial
Contingente

Provavel Possivel Remota Provavel  Possivel Remota Controladora  Consolidado
a) civel 456 1.327 987 456 1.327 987 11 11
b) tributario 1431 4.256 134.576 1.692 4.256 134.576 7.473 7.487
c) trabalhista 975 1.669 796 975 1.669 796 166 166
d) previdenciario 1.713 1.615 - 1.714 1.615 - 1.519 1519
Sub-total 4.575 8.867  136.359 4.837 8.867 136.359 9.169 9.183
Depésito judicial (1.889) - - (1.889) - - (1.889) (1.889)
Total liquido 2.686 8.867  136.359 2.948 8.867 136.359 7.280 7.294

Civel — a maioria das a¢des sdo indenizatorias movidas por ex-funcionarios em funcgéo dos distratos;

Tributario — representado por autuacdes federais que encontram-se com processos em julgamento
na fase administrativa, no STJ e STF.

A Companhia possui processos em andamento, para 0s quais, baseados na opinido de seus
assessores juridicos (risco possivel e remoto) e em consonancia com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, ndo foram registradas provisGes para contingéncias. Foram apresentadas impugnacdes
sobre a improcedéncia das autuacfes e 0s processos encontram-se em fase administrativa. Os
principais processos de risco remoto sdo 0s seguintes:

a. Imposto de Renda, Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido e Imposto de Renda Retido
na Fonte — A Companhia foi autuada no valor de R$ 101.802, referente a pagamentos
regularmente efetuados para seus agentes no exterior, a titulo de comissdo de agente por
agenciamento de vendas e servigos. Os valores incluem principal, multa e juros. A receita
federal pronunciou-se em resposta a apresentacdo de defesa da Companbhia, ja reconhecendo a
operacdo desta como intermediacdo comercial adequada para transacdes que representam 29%
do montante discutido. Os demais valores permanecem em discussao administrativa junto a
Receita Federal.

b. Imposto de Renda, Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido — A Companhia foi autuada
no valor de R$ 7.727 ,pela Secretaria da Receita Federal referente a ndo adi¢do na Receita Bruta
para fins da base de calculo da receita liquida do crédito de exportacao a titulo de IPI .
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C.

e.

IP1, PIS, COFINS — A Companhia retificou as declaragdes de rendimentos dos anos bases de
1995 e 1996 por considerar dedutivel a assungdo de dividas de terceiros assumidas no momento
da aquisicdo do controle acionario pela Randon S.A. Implementos e Participagdes e realizou um
pedido de restituicdo que foi objeto de compensacdo com valores devidos em periodos
posteriores a titulo de PIS, COFINS e IPI, mas teve seu pedido de restituicdo indeferido. O
valor do processo é de R$ 10.662.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social — A Companhia retificou as declaracdes de
rendimentos dos anos bases de 1995 e 1996 por considerar dedutivel a assuncdo de dividas de
terceiros assumidas na aquisicdo do controle acionario pela Randon S.A. Implementos e
ParticipacBes. A Receita Federal glosou e ajustou o lucro real e a base de célculo da
Contribuicdo Social sobre o lucro liquido. O valor do processo é de R$ 5.658.

Imposto de Importacdo - A Companhia foi autuada, sob a presuncdo de descumprimento da
proporgdo — Bens de Capital Nacional x Bens de Capital, e conseqiiente infracdo ao disposto
no artigo 2, inciso Il, da Lei 9.449/97, e artigo 6 do Decreto n 2072/96, no valor de R$ 5.510 A
Companhia apresentou impugnagdo suscitando inicialmente que a multa aplicada estaria
prescrita. Ainda, foram apresentados erros de fatos e de direito existentes no langamento
tributario, e requerido o integral cancelamento do auto de infracdo.

IPI — A Companhia foi autuada pela falta de recolhimento ou pagamento de IPI no periodo de
janeiro de 1997 a setembro de 1997 no valor de R$ 3.310. A Companhia apresentou
impugnacdo alegando a nulidade do auto de infracdo por auséncia dos requisitos pelo pedido
de compensagdo constante de processo especifico.

Trabalhista — diversas reclamatdrias trabalhistas vinculadas em sua maioria a Vvarios pleitos
indenizatorias;

Previdenciério — autuacdes do INSS que encontram-se em julgamento no TRF.

b) Ativo contingente

O demonstrativo na data-base 30 de junho de 2008 contendo informacGes sobre contingéncias
ativas (ganho), conforme opinido de seus assessores juridicos e esta abaixo detalhado:

Controladora e

Ativo Consolidado
Contingente Possivel Remota
a) Tributario 1.992 10.546
b) Previdenciario 1.548 -
Total: 3.540 10.546
a) tributario — representadas basicamente por agdes federais que encontram-se em julgamento no STJ e STF;

b)

previdenciario — referentes a seguro acidente trabalho e INSS auténomos.
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A Companhia ndo registrou contabilmente os ganhos contingentes, pois somente os contabiliza ap6s
0 transito em julgado das acdes ou pelo efetivo ingresso dos recursos.

a. Movimentacao dos processos

Consolidado
31/03/2008 30/06/2008

Saldo Adicdo a Saldo

inicial provisdo Final

Civeis 456 - 456
Trabalhistas 975 - 975
Tributarias 1.642 50 1.692
Previdenciario 1.675 39 1.714
4.748 89 4.837

Imposto de Renda e Contribuicéo Social
a. Impostos diferidos

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo
valor contabil.

As estimativas de recuperagdo dos créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
Contribuicdo Social de exercicios anteriores, foram baseadas nas projecdes dos lucros tributaveis
levando em consideragdo diversas premissas financeiras e de negdcios consideradas no
encerramento do periodo. Conseqiientemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem
no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsdes. A administragdo considera que a
realizacdo dos impostos diferidos decorrentes de diferencas temporarias nos exercicios abaixo
mencionados esta sujeita a solugdo final das estimativas contabeis projetadas.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos tém a seguinte origem:

Controladora Consolidado

30/06/2008 31/03/2008 30/06/2008 31/03/2008
Ativo circulante:

ProvisOes diversas 762 787 762 787
Provisdo para comissGes sobre vendas 278 281 278 281
Provisdo para devedores duvidosos 520 541 520 541

1.560 1.609 1.560 1.609
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Realizavel a longo prazo:

Prejuizos fiscais a compensar 1.720 2.580
Base negativa de Contribuigdo Social 643 965
Provisdo para contingéncias 1.507 1.496
Provisdo plano de penséo 158 158
Provisdes diversas 348 348

4.376 5.547

Passivo Circulante:
Operages de derivativos 563 -
Receitas Diversas - -

563 -

Exigivel a longo prazo:
Depreciacao acelerada incentivada 25 31
25 31

1.720 2.580
643 965
1.507 1.496
158 158
348 348
4.376 5.547
574 -

- 11

574 11
25 31
25 31

Baseada no estudo técnico das projecGes de resultados tributaveis computados de acordo com a
Instrucdo CVM n°, 371, a Companhia estima recuperar o crédito tributario nos seguintes exercicios:

Controladora Consolidado

Ano de vencimento: 30/06/2008 30/06/2008
2008 499 499
2009 4.849 4.849
5.348 5.348

b. Conciliacao da despesa de impostos

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de
Imposto de Renda e Contribuicdo Social debitada em resultado é demonstrada como segue:

Controladora

30/06/2008 30/06/2007

Lucro contabil antes do Imposto
de Renda e da Contribuicdo Social 34.922 31.398
Aliquota fiscal combinada 34% 34%

Consolidado
30/06/2008  30/06/2007
35.747 32.516
34% 34%
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Imposto de Renda e Contribuicéo Social:

Pela aliquota fiscal combinada 11.873 10.675 12.154 11.055
Adicdes permanentes:

Despesas nao dedutiveis 474 525 474 525
ExclusGes permanentes:

Juros sobre capital préprio (2.010) (1.800) (2.010) (1.800)

Receitas isentas de impostos (321) (75) - -

Deducdes (1.675) (1.489) (1.675) (1.489)
Outros itens:

Efeito das diferengas de aliquota - - 213 180

no exterior

Outros 1.615 (13) 1.622 392

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

no resultado do periodo 9.956 7.823 10.778 8.863
Aliguota efetiva 28,5% 24,9% 30,2% 27,3%

Patrimonio liquido (controladora)

a. Capital social

O capital social autorizado, conforme Estatuto Social é de 270.000.000 acdes, sendo 90.000.000
de ordinarias e 180.000.000 de preferenciais. Em 30 de junho de 2008 e 31 de mar¢o de 2008, o
capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 68.254.000 acdes nominativas,
sendo 44.116.233 ordinérias e 24.137.767 preferenciais, sem valor nominal.

b. Reservas
e Reserva legal

E constituida & razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n°. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

e Reserva geral de lucros (estatutaria)

Reserva geral de lucros, com saldo que remanescer apds a destinacdo supra mencionada,
destinada a manutencéo do capital de giro, que ndo podera exceder a 80% do capital social.
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Resultado financeiro

Controladora Consolidado

30/06/2008  30/06/2007 30/06/2008  30/062007

Receitas financeiras:
Variacdo cambial 8.434 2.640 8.434 3.477
Juros sobre rendimentos de aplicag6es financeiras 5.433 1.769 5.433 1.769
Ganhos com operagdes de outros derivativos 7.696 2471 7.696 2471
Rendimentos de contratos de mutuos 121 315 121 315
Outras receitas financeiras 451 1.236 451 468
22.135 8.431 22.135 8.500

Despesas financeiras:
Variacdo cambial (7.136) (4.560) (7.136) (4.560)
Juros sobre financiamentos (3.945) (1.623) (3.945) (1.623)
Despesas de operacdes de swap - (224) - (224)
Perdas com operagdes de outros derivativos (23) - (23) -
Despesas de contratos de mutuos (101) - (101) -
Outras despesas financeiras (1.771) (3.474) (2.642) (4.921)
(12.976) (9.881) (13.847)  (11.328)
Resultado financeiro 9.159 (1.450) 8.288 (2.828)

Instrumentos financeiros

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliagbes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como conseqiiéncia, as
estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderdo ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito
material nos valores de realizacdo estimados.

A administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas
nado efetuam aplicacGes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

a. Composicao dos saldos
Em atendimento a Instru¢cdo CVM n°. 235/95, os saldos contabeis e os valores de mercado dos

instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial em 30 de junho de 2008 estdo
identificados a sequir:
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Saldo Controladora Consolidado
Saldo Valor de Saldo Valor de
Descrigdo contébil mercado contabil mercado
Disponibilidades 109.092 109.092 113.854 113.854
Impostos a recuperar 9.733 9.733 10.588 10.588
Impostos diferidos ativo 5.936 5.936 5.936 5.936
Operagoes de derivativos 1.657 5.674 1.657 5.674

Investimentos:
Avaliados ao custo:

Sem cotacgdo em bolsa 1.106 1.106 1.106 1.106
Avaliados pelo MEP:
Sem cotacgdo em bolsa 8.731 8.731 - -

Empréstimos e financiamentos:

Em moeda nacional 64.958 64.958 64.958 64.958
Em moeda estrangeira 46.453 46.453 46.453 46.453
Impostos diferidos passivo 588 588 599 599
Mdtuos a pagar 1.754 1.754 1.754 1.754

b. Critérios, premissas e limitagdes utilizados no calculo dos valores de mercado
e Disponibilidades e aplicacdes financeiras

Os saldos em conta corrente e de aplicacBes financeiras mantidas em bancos tém seus
valores de mercado idénticos aos saldos contébeis.

e Tributos a recuperar/diferidos

Apresentados ao valor contabil uma vez que ndo hé pardmetros para apuragdo de seu valor
de mercado.

e Investimentos

Os valores de mercado para os investimentos sdo idénticos aos saldos contabeis, uma vez
gue ndo possuem cotacdo de mercado.

e Empréstimos e financiamentos
Os valores de mercado para os empréstimos e financiamentos idénticos aos saldos
contabeis, uma vez que ndo existem instrumentos similares, com vencimentos e taxas de

juros comparaveis.

e Derivativos
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A Companhia tem como politica a eliminacdo dos riscos de mercado, evitando assumir
posicOes expostas a flutuagdes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que
permitam controles e riscos. A maior parte dos contratos de derivativos é com operacfes de
opcOes, todas registradas na BM&F e envolvendo taxas prefixadas. Os contratos futuros de
délar da BM&F séo utilizados, principalmente, como instrumentos para hedge de variagdes
de taxas de cambio e taxas de financiamentos. A Companhia ndo espera incorrer em perdas
nessas operacOes além das que ja foram registradas nas demonstracgdes financeiras.

e LimitacOes

Os valores de mercado foram estimados na data do balango, baseados em “informacGes
relevantes de mercado”. As mudancgas nas premissas podem afetar significativamente as
estimativas apresentadas.

c. Risco de crédito

As politicas de vendas da Companhia e de suas controladas estdo subordinadas as politicas de
crédito fixadas por sua Administracdo e visam minimizar eventuais problemas decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é alcancado pela administracdo por meio da
selegdo criteriosa da carteira de clientes que considera a capacidade de pagamento (analise de
crédito) e da diversificacdo de suas vendas (pulverizacdo do risco). A Companhia possui ainda,
a provisdo para devedores duvidosos, no montante de R$ 1.529 (controladora) e R$ 2.264
(consolidado) em 30 de junho de 2008 (em 31 de marco de 2008 — R$ 1.590 e R$ 2.360
respectivamente) representativos de 2 % (em 31 de marco de 2008 — 2%) do saldo de contas a
receber em aberto da controladora e 3 % (em 31 de mar¢o de 2008 — 3%) do saldo das contas a
receber em aberto do consolidado.

d. Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia e suas controladas estdo suscetiveis de sofrer variagfes
significativas, em funcdo dos efeitos da volatilidade da taxa de cdmbio sobre 0s passivos
atrelados a moedas estrangeiras, principalmente do ddlar norte-americano, que encerrou o
primeiro semestre de 2008 com a varia¢do negativa de 11,3% (no semestre de junho de 2007 a
variacdo negativa de 9,9%).

Como estratégia para prevencdo e reducdo dos efeitos da flutuacdo da taxa de cambio, a
Administragdo tem adotado a politica de manter hedge natural com a manutencdo de ativos
vinculados suscetiveis também, a variacdo cambial, conforme quadro abaixo:

30/06/2008 31/03/2008
A. Empréstimos/financiamentos em délares norte-americanos
Controladora 29.237 29.735
Consolidado 29.237 29.735
B. Ativos liquidos em dolares norte-americanos
Controladora 28.880 26.097
Consolidado 23.525 21.761
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C. Déficit apurado (A-B)
Controladora 357 3.638
Consolidado 5.712 7.974

As operaces financeiras com derivativos cambiais realizadas ao longo do periodo podem ser
sumarizadas como segue:

Receitas Despesas

Empresa Taxa ativa Taxa passiva financeiras financeiras

Controladora e consolidado Variagdo cambial Variagdo cambial 7.696 23

A Companhia contratou operacoes financeiras de derivativos, na classificacdo de “opc¢des”, na
modalidade de swap com arrependimento, também conhecida como “Zero Cost Collar”. O total
destas operacBes em aberto em 30 de junho de 2008 atingem o montante de US$ 17,5 milhGes, com
vencimento mensal de 15 de julho de 2008 a 15 de dezembro de 2008, que garante ao comprador,
mediante o pagamento de um prémio, um direito futuro sobre exportacdes, mas ndo uma obrigacéo,
e ao seu vendedor, uma obrigacdo futura, caso seja exercida a op¢do. Com esta operacdo de
“opc¢des™ a empresa esta garantindo um valor minimo de liquidacdo de suas exportacBes futuras
correspondente ao valor da taxa de cambio do délar que varia, conforme o vencimento, de R$ 1,78 a
R$ 2,14 e somente tera uma obrigacdo se a taxa do délar estiver acima da posi¢do que varia entre
R$ 1,95 a R$ 2,22. A taxa de cAmbio do ddlar intermediaria a essas posi¢des ndo gera obrigacdo
nem direito a nenhuma das partes.

Neste periodo, a Fras-le ja realizou a opgdo de US$ 21 milhdes dos valores contratados tendo um
resultado positivo de R$ 6.042 mil. Para as opera¢des ndo vencidas em 30 de junho de 2008, o total
do valor de mercado é de R$ 4.148 para operagBes com resultado a receber. Este montante ndo esta
registrado na contabilidade, pois a Companhia aguarda o acionamento da opc¢do de compra e venda
para efetivamente constituir-se em uma obrigacéo e/ou direito.

e. Risco de preco

Considerando que as exportacdes sao equivalentes a 34,4% da receita liquida da controladora e
37,5% no consolidado em 30 de junho de 2008, incluindo neste caso as vendas das controladas
do exterior, a eventual volatilidade da taxa de cAmbio representa, na verdade, um risco de prego
que podera comprometer os resultados planejados pela Administracdo. Este risco podera ser, em
grande parte, minimizado pelo volume das importacfes da empresa previstas para 0 proximo
ano.

f. Risco de taxa de juros

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer variacdes decorrentes das operacdes de
financiamento e empréstimos contratados a taxa de juros flutuantes.

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos para proteger ou reduzir 0s custos
financeiros das operacdes de financiamentos.
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A contratacdo de operagfes de instrumentos financeiros derivativos, tais como swaps, compra
e venda de contratos de opc¢des e contratos de cdmbio a termo como hedge, tem por objetivo
minimizar os riscos em operacdes, financiamentos e investimentos com moedas estrangeiras.
De acordo com suas politicas financeiras, a Companhia ndo tem efetuado operacGes
envolvendo instrumentos financeiros que tenham caréater especulativo.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria de demonstracdes financeiras, consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos
auditores independentes.

As principais coberturas de seguro s&o:
Controladora
Total dos limites de

indenizagéo
Risco coberto 30/06/2008 31/03/2008

Prédios, estoques , maquinas  Incéndio, vendaval, danos elétricos e
e lucros cessantes riscos gerais. 175.700 175.700
Automéveis Colisdo e responsabilidade civil. 2.016 1.985
Acidentes pessoais 3.000 1.268

180.716 178.953

Arrendamento mercantil

A Companhia é arrendatéria de veiculos e equipamentos de computagdo, com op¢do de compra
mediante contratos de arrendamento mercantil. A posicéo desses contratos em 30 de junho de 2008
e 31 de margo de 2008 é a seguinte:

Prazo Saldos dos valores Opcéo de compra /valor
Bens Encargos remanescente em contratados residual
meses
30/06/2008 31/03/2008 30/06/2008 31/03/2008
Veiculos CDI + de 19 a 23 meses
4,9% a.a 272 307 6 6
Equipamentos 05 meses
informatica CDI 95 152 7 7
367 459 13 13
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Eventos subsequentes

Alteraces na lei das SAs (6.404/76)

A Lein°. 11.638 publicada no Diario Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007 alterou diversos
dispositivos da Lei n°.6.404 (Sociedades por Ac¢des). Estas alteracbes entram em vigor em 01 de
janeiro de 2008.

Dentre as principais alteracGes introduzidas, destacamos 0s seguintes assuntos que na avaliagéo de
nossa Administracdo poderdo modificar a forma de apresentacdo de nossas demonstracGes
financeiras e os critérios de apuracdo de nossa posic¢do patrimonial e financeira e do nosso resultado
a partir do exercicio a findar-se em 2008:

Foi extinta a obrigatoriedade da Demonstracdo das Origens e Aplicagdes de Recursos - DOAR,
sendo substituida pela Demonstracdo dos Fluxos de Caixa — DFC. No caso das companhias
abertas a Demonstragdo do Valor Adicionado — DVA também foi introduzida como publicagédo
obrigatéria. DFC e DVA sdo também mandatérias para todas as grandes empresas
independentemente de sua forma societaria, estando sujeitas a auditoria independente.

Bens e direitos intangiveis foram segregados dos tangiveis, ficando o ativo permanente
classificado em investimentos, imobilizado, intangivel e diferido. O montante de ativo
intangivel da empresa esta demonstrado na nota explicativa n® 11.

Foi criada a rubrica “ajustes de avaliacdo patrimonial” no Patriménio Liquido. Serdo
considerados ajustes de avaliagdo patrimonial, enquanto ndo computados no resultado do
exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as contrapartidas de aumentos ou
diminuicdes de valor atribuido a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia da sua
avaliacdo a preco de mercado.

Adicionalmente foram alterados os critérios de avaliagcdo do ativo e do passivo, com destaque
para 0s seguintes pontos:

Itens de ativo e passivo provenientes de operacges de longo prazo, bem como operacdes
relevantes de curto prazo, serdo ajustados a valor presente, de acordo com as normas
internacionais de contabilidade;

O valor de recuperacao dos bens e direitos do imobilizado, intangivel e diferido devera ser
periodicamente avaliado para que se possa efetuar o registro de perdas potenciais ou uma
revisdo dos critérios de taxas de depreciacao, amortizacdo e exaustao;

Os direitos classificados no intangivel deverdo ser avaliados pelo custo incorrido na
aquisicdo deduzido do saldo da respectiva conta de amortizagao;

Instrumentos financeiros “disponiveis para venda” ou “destinados a negocia¢do™ passam a
ser avaliados a valor de mercado;

Todos os demais instrumentos financeiros devem ser avaliados pelo seu custo atualizado ou
ajustado de acordo com o provéavel valor de realizacao, se este for inferior. A Companhia
divulga na nota explicativa n°® 18 o valor de mercado destes instrumentos, em comparagao
com o custo contabil atual.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

o Eliminacdo da possibilidade de registro de reservas de reavaliacdo para as sociedades por agdes.
A nova Lei deu opcdo as companhias para manterem os saldos existentes e realizarem esses
saldos dentro das regras atuais ou estornarem esses saldos até o final do exercicio de 2008. A
Companhia pretende manter os saldos existentes.

No dia 02 de maio de 2008 foi divulgada a Instrugcdo CVM 469 que dispbe sobre a aplicacdo da
Lei 11.638. Dentre as alteracdes sugeridas aplicaveis a Companhia, a referida Instrucdo trata
sobre o ajuste de valor presente de ativos e passivos em operacGes de longo prazo e operagdes
relevantes de curto prazo. A Companhia avalia que esta alteracdo de pratica ndo impacta
materialmente em suas demonstracgdes financeiras.

Para os demais assuntos, a Administracdo da Companhia continua em processo de avaliacdo
dos efeitos que as alteraces acima mencionadas irdo produzir em seu patriménio liquido e
resultado do exercicio de 2008, bem como levara em consideragdo as orientagdes e definicfes a
serem emitidas pelos 6rgdos reguladores durante 2008. Neste momento, a Administracao
entende ndo ser possivel determinar com seguranca todos os efeitos destas alteracdes no
resultado e no patrimdnio liquido para o trimestre findo em 30 de junho de 2008.

A Companhia vem publicando trimestralmente desde 30 de junho de 2001 a Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa e anualmente desde o exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 a
Demonstracdo do Valor Adicionado como informacéo suplementar.

Conselho de Administracéo
Raul Anselmo Randon - Presidente
Astor Milton Schmitt - Vice-Presidente
Ricardo Alves da Conceicdo - Conselheiro
Ricardo Malavazi Martins - Conselheiro
Silvio Omar Leal dos Santos - Conselheiro

Conselho Fiscal
Benilda Waschow - Conselheira
Georges Pitseys - Conselheiro
Antonio Rubem de Almeida Barros Junior — Conselheiro
Jairo Coelho da Silva - Conselheiro

Diretoria Executiva
Raul Anselmo Randon - Diretor Presidente
Daniel Raul Randon - Diretor Superintendente e de RI
Luis Antonio Oselame - Diretor Executivo
Rogério Luiz Ragazzon - Diretor Comercial
Gilberto Carlos Crosa - Diretor Industrial e de Logistica

Gotardo Antonio Perozzo
Contador CRC-RS: 27.424
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Informacoes complementares

Anexo |

Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Trimestre findo em 30 de junho de 2008

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:
Depreciacéo e amortizagdo
Custo residual de ativos permanentes vendidos e baixados
Equivaléncia patrimonial
Participagdo dos minoritarios
Variagdo cambial de controladas no exterior
Variagao sobre empréstimos
Recebimento de lucros e dividendos de subsidiarias
VariagBes nos ativos e passivos
(Aumento) em contas a receber de clientes
Reducdo (aumento) de outras contas a receber
(Aumento) nos estoques
Aumento em fornecedores
Aumento em contas a pagar e provisdes
(Reducdo) aumento no Imposto de Renda e Contribuigao Social

Disponibilidades liquidas geradas pelas
atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Compras de imobilizado
Integralizagéo de capital de controlada

Disponibilidades liquidas aplicadas nas
atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de juros de capital préprio e dividendos
Empréstimos tomados
Pagamentos de empréstimos
Recebimento de empréstimo com controladora
Juros pagos por empréstimos

Disponibilidades liquidas geradas pelas
atividades de financiamentos

Demonstracéo do aumento nas disponibilidades
No inicio do periodo
No fim do periodo

Aumento nas disponibilidades

Controladora Consolidado
30/06/08 30/06/07 30/06/08 30/06/07
23.841 22.486 23.754 22.476

9.024 8.406 9.069 8.462
18 1.565 18 1.575
(944) (219) - -
- - (108) (76)
- - 67 122
(1.072) (391) (1.072) (391)
2.722 2.081 - -
(1.588) (13.383) (1.121) (12.988)
1.830 (2.656) 4.723 (886)
(2.441) (1.530) (965) (840)
895 2.289 164 2.314
5.747 2.795 6.456 3.329
(751) 559 (745) 554
37.281 22.002 40.240 23.651
(19.519) (8.162) (19.584) (8.186)
(1.210) - - -
(20.729) (8.162) (19.584) (8.186)
(8.204) (7.671) (8.204) (7.671)
80.822 123.743 80.822 123.743
(69.117) (61.050) (69.117) (61.123)
5.340 (363) 5.340 (1.510)
(3.914) (1.510) (3.914) (363)
4.927 53.149 4.927 53.076
21.479 66.989 25.583 68.541
87.613 22.055 88.271 22.462
109.092 89.044 113.854 91.003
21.479 66.989 25.583 68.541
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Informacgbes complementares
Anexo 11

Vendas por segmento geografico
(Em milhares de Reais)
Vendas por segmento geografico

As vendas liquidas realizadas pela Companhia durante os periodos findos em 30 de junho de
2008 e 2007, por segmento de negdcios no mercado nacional e regido geografica no mercado
externo, estdo abaixo demonstradas:

Vendas liquidas

Consolidado
30/06/2008 30/06/2007

Mercado nacional

Reposicao 82.478 90.752
Montadoras 53.322 46.938
Mercado externo
Nafta 51.012 49.070
Europa 5.297 7.060
Mercosul 12.112 9.384
Africa 4.129 2.483
Asia e Oceania 2.900 3.150
Outros 5.956 6.467
Total 217.206 215.304
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O comentario da Companhia deve ser avaliado juntamente com o relatério de
desempenho consolidado do 2T08.
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Data-Base - 30/06/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
FRAS-LE SA

3-CNPJ

88.610.126/0001-29

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

1 Ativo Total 394.782 402.456
1.01 Ativo Circulante 246.626 258.914
1.01.01 Disponibilidades 113.854 124.452
1.01.01.01 Caixa e Bancos 113.854 124.452
1.01.02 Créditos 74.271 80.609
1.01.02.01 Clientes 62.641 70.824
1.01.02.01.01 Contas a Receber de Clientes 62.641 70.824
1.01.02.02 Créditos Diversos 11.630 9.785
1.01.02.02.01 Impostos e Contribuigdes a Recuperar 5.974 5.550
1.01.02.02.02 IRPJ/ CSSL Diferidos 1.560 1.609
1.01.02.02.03 Outras Contas a Receber 4.096 2.626
1.01.03 Estoques 58.501 53.853
1.01.03.01 Matéias Primas 14.835 13.827
1.01.03.02 Produtos em Elaboragéo 5.413 5.104
1.01.03.03 Produtos Prontos 21.959 22.151
1.01.03.04 Materiais Auxiliares e de Manutencéo 4.616 2.698
1.01.03.05 Material em Poder de Terceiros 11.106 9.370
1.01.03.06 Adiantamentos a Fornecedores 572 703
1.01.04 Outros 0 0
1.02 Ativo N&o Circulante 148.156 143.542
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 16.297 20.101
1.02.01.01 Créditos Diversos 7.294 7.263
1.02.01.01.01 Depositos Judiciais 7.294 7.263
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 2.513
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 2.513
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 9.003 10.325
1.02.01.03.01 IRPJ/ CSSL Diferidos 4.376 5.547
1.02.01.03.02 Impostos e Contribui¢des a Recuperar 4.614 4.769
1.02.01.03.03 Outras Contas a Receber 13 9
1.02.02 Ativo Permanente 131.859 123.441
1.02.02.01 Investimentos 1.106 1.106
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 1.106 1.106
1.02.02.02 Imobilizado 130.753 122.335
1.02.02.02.01 Terrenos 1.157 1.161
1.02.02.02.02 Prédios e Construcdes 20.919 21.273
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
FRAS-LE SA

3-CNPJ
88.610.126/0001-29

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2008 4 -31/03/2008

1.02.02.02.03 Magquinas e Equipamentos 53.859 55.461
1.02.02.02.04 Moldes 23.250 22.842
1.02.02.02.05 Méveis e Utensilios 2.696 2.638
1.02.02.02.06 Obras em Andamento 22.791 15.157
1.02.02.02.07 Veiculos 544 495
1.02.02.02.08 Equipamentos de Computacédo 1.375 1.412
1.02.02.02.09 Software 1.879 1.896
1.02.02.02.10 Adiantamento a Fornecedores 2.283 0
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
FRAS-LE SA

3-CNPJ
88.610.126/0001-29

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

2 Passivo Total 394.782 402.456
2.01 Passivo Circulante 97.239 116.218
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 40.884 67.853
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 16.412 13.462
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 6.440 9.745
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 33.503 25.158
2.01.08.01 Saléarios e Ordenados 16.175 12.427
2.01.08.02 Comissdes a Pagar 621 453
2.01.08.03 Participacdes a Pagar 4.148 4.634
2.01.08.04 Programa de Parcelamento Especial - PAES 0 0
2.01.08.05 Juros sobre Capital Proprio 5.587 3.102
2.01.08.06 IRPJ/ CSLL Diferidos 574 11
2.01.08.07 Outras Contas a Pagar 6.143 4.315
2.01.08.08 Partes Relacionadas 255 216
2.02 Passivo N&o Circulante 87.659 84.714
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 87.659 84.714
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 70.617 68.354
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 17.042 16.360
2.02.01.06.01 Proviséo para Contingéncias 2.948 2.857
2.02.01.06.02 Programa de Parcelamento Especial - PAES 9.070 9.531
2.02.01.06.03 Outras Contas a Pagar 466 466
2.02.01.06.04 Outras Exigibilidades 3.034 1.879
2.02.01.06.05 IRPJ/ CSSL 25 31
2.02.01.06.06 Partes Relacionadas 1.474 1.596
2.02.01.06.07 Empresa Controladora 25 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 251 402
2.04 Patriménio Liquido 209.633 201.122
2.04.01 Capital Social Realizado 100.000 100.000
2.04.02 Reservas de Capital 611 611
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
FRAS-LE SA

3-CNPJ
88.610.126/0001-29

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2008 4 -31/03/2008

2.04.04 Reservas de Lucro 109.022 100.511
2.04.04.01 Legal 13.103 13.103
2.04.04.02 Estatutaria 78.697 78.697
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 17.222 8.711
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00621-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
FRAS-LE SA

3-CNPJ

88.610.126/0001-29

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 & 30/06/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 142.677 280.053 140.381 268.764
3.02 Deducbes da Receita Bruta (33.026) (62.847) (28.715) (53.460)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 109.651 217.206 111.666 215.304
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (76.509) (152.635) (76.068) (148.208)
3.05 Resultado Bruto 33.142 64.571 35.598 67.096
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (14.187) (28.879) (19.618) (40.805)
3.06.01 Com Vendas (9.734) (18.407) (9.761) (18.917)
3.06.02 Gerais e Administrativas (7.549) (15.047) (7.685) (14.922)
3.06.03 Financeiras 5.181 8.288 (43) (2.828)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 12.623 22.135 6.150 8.500
3.06.03.02 Despesas Financeiras (7.442) (13.847) (6.193) (11.328)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 111 111 35 68
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (2.196) (3.824) (2.164) (4.206)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 18.955 35.692 15.980 26.291
3.08 Resultado Nao Operacional 55 55 (50) 6.225
3.08.01 Receitas 100 100 517 7.790
3.08.02 Despesas (45) (45) (567) (1.565)
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participacdes 19.010 35.747 15.930 32.516
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (2.185) (8.058) (2.484) (8.661)
3.11 IR Diferido a.777) (2.720) (560) (202)
3.11.01 IRPJ / CSSL Diferidos a.777) (2.720) (560) (202)
3.12 Participacdes/Contribui¢des Estatutarias (582) (1.125) (443) (1.089)
3.12.01 Participacdes (582) (1.125) (443) (1.089)
3.12.01.01 Participacdes dos Administradores (582) (1.125) (443) (1.089)
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00621-1 FRAS-LE SA 88.610.126/0001-29

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 & 30/06/2007

3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores (44) (90) (46) (88)

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 14.422 23.754 12.397 22.476
NUMERO AGCOES, EX-TESOURARIA (Mil) 68.254 68.254 68.254 68.254
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,21130 0,34802 0,18163 0,32930
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

DESEMPENHO GERAL Neste primeiro semestre de 2008 as taxas

do ddlar continuaram apresentando desvalorizacéo
frente ao real, permanecendo dessa forma, desfavoraveis para conversao
dos valores faturados no mercado externo. A taxa média dos seis meses
ficou em R$ 1,6963 e apresentou uma queda de 17% em relacdo a taxa
média do 1S07, que foi de R$ 2,0447. Somente nestes seis meses de 2008
a taxa do dolar teve mais de 10% de baixa. Os custos de producéo
também foram impactados, pois os principais insumos utilizados pela
Companhia em seus processos produtivos, em especial 0 aco e a resina
(derivada do petrdleo), tiveram aumentos superiores aos previstos para o
periodo, ocasionados pela elevacdo dos precos do minério de ferro e
carvdo, e do petréleo, respectivamente, no exterior. Estes fatores
refletiram diretamente nas margens operacionais, as quais apresentaram
resultados inferiores as do mesmo periodo de 2007. Porém, O rigoroso
controle sobre as despesas e 0s ganhos com melhorias nos processos
produtivos, e também o bom desempenho nos volumes vendidos,
evitaram que as margens fossem ainda mais penalizadas.

PR'NC'PA'S Em R% milhoes VAR
. (excelo exportacies, lucro 2T08 2T0O7Y 2T0O7

NUMEROS por agdo e percentagens) 2708
Desempenho Operacional
Receita Bruta (1) 142,7 140,4 1,6% 280,1 2588  4,2%
Receita Liquida i09,7 111,7 -1,8% 217,2 2153 0,9%
Receita Mercado Macional 68,0 70,6 -3,7% 1358 1298 4,589
Receita Mercado Externo 41,7 41,1 1,5% 81,4 85,5 -4,8%
Exportacfes - US$ milhdes 23,1 196 17,9% 41,8 33,1 9,7%
Lucro Bruto 33,1 35,6 -7,0% 64,6 67,1 -3,7%
Lucro Operacional (2) 13,8 15,0 -13,8% 27,4 29,1 -5,8%
Lucro Liquido 14,4 12,4 16,4% 23,8 22,5 g,8%
Lucro por acdo - em reais 0,2113 0,181 16,4% 0,3480 0,3293 g,8%
Ebitda (3} 184 20,3 -9,4% 36,5 376 -2,0%
Investimentos 15,1 5,1 196,1% 21,6 3,2 163,4%
Retorno sobre PL (4) 6,9% 6,8% 0,1pp 11,3% 12,4% -1,1pp
Patrimdnio liguido 209,6 131,4 15,5% 2096 181,4 15,5%
Margens e Indices
Margem Bruta 30,2% 31,%% -1,6pp 29,7% 1,5 pp
Margem Ebitda 16,8% 13,2% -1,4pp 16,8% 17,5% -0,7 pp
Margem Operacional (5) 12,6% 14,3% -1,7pp 12,6% 13,5% -0,9 pp
Margem Liquida 13,1% 11,1% 2,0pp 10,9% 10,5% 0,4 pp

Hotas: {1jReceita bruta com Pl {ZjLucre operacicnal antes das dezpesas e receitag financeiras,
(3)Lucro antes das operacies financeiraz-equivaléncia patrimenial+depreciacies € amortizacies;
(4)JROE-Lucre liguido/Patriménic liguido; (5)Margem operacicnal antes do resultado financeiro.
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DESEMPENHO OPERACIONAL No 1S08 as linhas de producao da Fras-
le totalizaram em pecas 49,5 milhdes de
unidades, superando em 4,4% as 47,4 milhfes produzidas em igual
periodo de 2007. Em peso, os volumes produzidos no 1S08 atingiram
28,7 mil toneladas de materiais de friccdo, praticamente repetindo o
volume do mesmo periodo do exercicio anterior, e ndo apresentando a
mesma evolucdo da producdo medida em pecas, fato que ocorreu
porque o0 mix dos produtos foi diferente, contemplando maior
quantidade de itens mais leves. Atualmente a capacidade de producao
da Companhia é de 120,0 milhdes de pecas ao ano, da qual sédo
efetivamente utilizadas, aproximadamente 85% dessa capacidade,

atendendo plenamente  as

: H 1508 1507
necessidades atuais da Pecas Toneladas Pscas  Toneladas
Fras-le. Constantemente a milhées mil milhdes mil
administracdo avalia novos Z°2:2° 23,3 251 22,3 24
. ti t t Pastilhas 14,2 2,1 12,7 21
Inves lmen_ 0SS em aume_n (0] Lomae T aves 85 0.5 % i
de capacidade produtiva, gejactimantos 1,4 0,2 1,9 0,2
permitindo dessa forma, Sapatas 2,0 1,0 15 0,8
aproveitar as oportunidades .2-7°92 == i L i

Total 49,5 28,7 47 4 28,6

existentes no mercado.

Apesar do faturamento proveniente do mercado externo continuar
fortemente prejudicado pela desvalorizagcdo da moeda norte-americana,
as receitas e o0s volumes comercializados continuam superando as
metas definidas no Plano Operacional Anual da Companhia. A receita
bruta® consolidada do 2T08 totalizou R$ 142,7 milhdes, 1,6% superior
aos R$ 140,4 milhdes registrados no 2T07. No acumulado, o 1S08
totalizou R$ 280,1 milhdes, ficando 4,2% acima do 1S07, quando se
registrou R$ 268,8 milhdes. Em volumes as vendas também
apresentaram evolucdo, totalizando 28,6 mil toneladas no 1S08, um
crescimento de 2,9% sobre o mesmo periodo de 2007, onde o total de
produtos vendidos chegou a 27,8 mil toneladas.

! Receita bruta com IPI
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Receita bruta consolidada Volume comercializado

RS milhes Toneladas mil
268,38 280,1 278 252
140,4 1427

1507 1508
2T07 2TO8 1s07 1s08

A receita liquida consolidada, diante das menores taxas do doélar dos
ultimos nove anos, esta sendo fortemente afetada na conversdo dos
valores faturados no exterior, pois neste 2T08, com valor de R$ 109,7
milhées, recuou 1,8% em relacdo ao 2T07 que somou R$ 111,7
milhdes. JA no semestre, a receita liquida consolidada totalizou o montante
de R$ 217,2 milhdes, 0,9% acima do valor acumulado de R$ 215,3
milhdes do 1S07.

RECEITA LIQUIDA POR MERCADOS E PRODUTOS
Em RS mithdes

2T08 2707 1508 1507
e percentagem (1)

MERCADOS (2)

Er.p-:rta-;:'a'c 4,7 38,0% 41,0 36, 7% 81,4 37,5% 85,5 35, 7%
Reposicdo 42,2 38,5% 447 40,0% 82,6 38,0% 82,9  385%
Montadoras 25,8 23,5% 26,0 23,3% 53,3 24,6% 458 21,8%
Total 109,7 100, 0% 111,7 100,0% 217,2 100,0% 2153 100,0%
PRODUTOS (3)

Blocos 61,7 58,0% g4 2 58, 9% 119,1 T, 1% 1228
FPastilhas 29,8 28,00 287 26,3% 59,0 28,6% 53,1

Lonas Leves 3.1 2,9% 33 3,0% 6,2 3,0¢ g4
Revestimentos 39 3,7% 49 4,5% 7.6 3,7% 98

Sapatas 54 5% 45 41% 9,9 4,8% 7.5

Qutros produtos 25 2,3% 35 3,2% 4.6 2,2% 74

Total 106,4  100,0% 1081 100,0% 2064 100,05 2072 100,0%

Hotas: (1) O valor em percentagem € o resultado da diviedo da receita liquida por mercado ou produto =obre a receita
liguida total; {2) O= valores dos mercados estdo apurados =obre a receita liguida consoelidada; (3) Os valores dos produtos
eztdo apurados =obre a receita liguida da controladora.

Do total da receita liquida consolidada do 1S08, as nacionais
representaram 62,5% ou R$ 135,8 milhées, enquanto as
exportacdes atingiram R$ 81,4 milhdes ou 37,5%. Na distribuicdo
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global dessas receitas 65,0% foram oriundas do mercado de reposicao e
35,0% do mercado de montadoras.

Distribuicéo da receita liquida por mercados

1508

N . a L Exportacdo
=08 Reposicio Exportacdo Reposicio ekl
38,0% 27,0% 37,5% 38,5% S
Mercado =
Mercado \g Montadora NEUEIM. MMontadora
nacional 24,5% 60,3% 21,8%
62,5%
Distribuicdo global da receita liquida
Reposicdo  Montadoras RepiEca0
Mentadoras ? 66.0%

35,0% B,k 34,0%

EXPORTAQ()ES Cabe destacar que as exportacdes em dolar continuam

apresentando recordes histdricos, pois atingiram no 1S08
US$ 41,8 milhdes, crescimento de 9,7% sobre o 1S07. Das exportacdes
realizadas no semestre, 59,0% tiveram origem nos paises do NAFTA,
8,6% na Europa e 12,5% no Mercosul, representando somente nestes
trés mercados 80,1% sobre o total exportado.
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Exportacdes — US$ milhdes Exportagcdes por bloco econdmico
3,7% o 1508 1507
;;,_l 41,8 B Nafta
gr— M Europa
B Mercosul
M Africa
M Asia/Oceania
/ W Am.Central/Caribe
7 [ | Oriente medio
1507 1508 Outros
MARGENS Ao comparar as margens operacionais da Companhia

deste 1S08 percebe-se o impacto que a desvalorizacéo
cambial esta causando na conversdo dos doélares faturados. A margem
bruta consolidada de 29,7% apresentou queda de 1,5 pontos
percentuais em relacdo aos 31,2% de margem bruta consolidada do
1S07, enquanto a margem liquida, com a contribuicdo da excelente
administracdo financeira, através de protecdes cambiais, conseguiu
apresentar evolucédo, encerrando o 1S08 em 10,9% ou 0,4 pontos
percentuais a mais que a margem liquida do 1S07.

Margem bruta consolidada Margem liquida consolidada
31,2%
pa s 29,7% 10,5% 10,9%
/_
] ] ] ; ; ;
1507 1508 1507 1508

As margens de geracdo operacional de caixa, medidas pelo método
EBITDA também foram prejudicadas pelo efeito cambial,
apresentando reducédo de 0,7 pontos percentuais em relacdo ao 1S07,
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sendo que a margem consolidada no 1S08 ficou em 16,8%, totalizando
R$ 36,5 milhdes de caixa operacional, enquanto no mesmo periodo de
2007 o EBITDA consolidado atingiu R$ 37,6 milhdes, representando uma
margem de 17,5% sobre a receita liquida consolidada.

EBITDA consolidado — R$ milhdes e margem

37,6 36,5
1?5%‘
s rd
/
1507 1508

INVESTIMENTOS Durante a elaboracdo deste relatdrio, a exemplo da

constituicdo da fabrica na China, a administracdo da
Companhia informou ao mercado, que através da subsidiaria Fras-le
North América, adquiriu os negdcios de pastilhas de freio da Haldex Brake
Products Corporation, localizada em Prattville, no Estado do Alabama (EUA). A
negociacdo contemplou todos os ativos tangiveis e intangiveis, com
excecao do terreno e os prédios, pelo preco de US$ 4,0 milhdes. Um dos
principais beneficios com a aquisicdo foi a ampliacdo de
aproximadamente sete milhfes de pecas ao ano ou 26% na atual
capacidade instalada da linha de producédo de pastilhas de freio da Fras-
le, que também podera contar com a absor¢cdo dos atuais clientes da
Haldex, sistemistas e fornecedores de montadoras de veiculos comerciais
no mercado norte-americano. Com estas iniciativas, marcadas como um
avanco no processo de internacionalizacdo dos negocios, o ano de 2008
J& demonstra que serd para a Fras-le, um periodo de preparacdo para
suportar maiores volumes de producdo e, conseqlentemente, a
necessidade de investir mais em aumento de capacidade produtiva e
modernizacdo de maquinas e equipamentos. Além do inicio da unidade
produtiva na China e a aquisicdo dos negécios de pastilhas da
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Haldex, também estdo em fase adiantada as obras do novo prédio para
producdo de componentes metalicos, na planta de Caxias do Sul, bem

como, as obras do campo de provas, Investimentos 1508 — R$ milhdes

com previsdo de conclusao ainda em |iguinas e equipamentos 7,8
2008. Nestes primeiros seis meses do Ferramentas 2,2
ano o0s investimentos da Fras-le ja Campodeprovas 3,6
somam R$ 21,6 milhodes, o} qua| Equipamentos de informatica 0,4
corresponde a 163,4% a mais do que os !Moveis e utensilios 03
valores realizados no mesmo periodo de g/fulos 0,1

Construcdes e reformas 5,1

2007, concentrando-se basicamente em
aumento de capacidade produtiva e
obras, conforme demonstrado na tabela

Projetos China e Haldex * 21
Total 2.6

*Walores diferentez dagueles divulgados por ainda serem

ao lado: parciais.
DESEMPENHO Durante o 1S08 a Fras-le amortizou R$
FINANCEIRO 73,0 milhdes da divida financeira, dos quais

R$ 35,1 milhdes eram adiantamentos de contratos de cambio. Também foram
liberadas para crédito em conta corrente, no 2T08, novas parcelas das linhas de
financiamento FINEP e BNDES, bem como, novas contratacbes de ACC’s,
encerrando o periodo com um endividamento financeiro bruto de R$ 111,5
milhdes. Deste montante R$ 40,9 milhdes ou 36,7% correspondem a curto prazo e
R$ 70,6 milhdes ou 63,3% a longo prazo, sendo que R$ 46,5 milhdes ou 41,7%
estdo atrelados ao dolar. Cabe destacar que da divida de curto prazo, R$ 25,2
milhdes sdo ACC's. A divida de longo prazo esta com um prazo médio de 8 anos e
seis meses para amortizacao, e apresenta a seguinte composicao:

CRONOGRAMA DE AMGRTIIAG ANUAL DA DIVIDA DE LONGO PRAZO — R$ milhdes
Periodo JuliDez-09 2010 2011 2012 2013 2014 Apds 2014

Valar 6,9 14,1 15,2 12,9 9.4 2,2 6,9
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Endividamento bruto — R$ milhGes

O tota
M longo prazo

M curto prazo

40,9

dez/07 mar/08 jun/08

As liberagcdes de financiamentos e ACC’s ingressados no caixa da
Companhia neste 1S08 foram aplicadas no mercado financeiro, para
posteriormente, parte desses recursos serem utilizados na realizacéo
dos investimentos previstos para este exercicio. Com o0 registro
dessas aplicagcbes, somado a outras disponibilidades, o caixa da
Companhia encerrou o més de junho 2008 com um saldo de R$
113,9 milhdes, enquanto o endividamento bruto ficou em R$ 111,5
milhdes, o que permitiu encerrar o 1S08 com uma disponibilidade
liquida de R$ 2,4 milhdes.

Durante o semestre, fruto da excelente administracdo financeira sobre
os recursos da Companhia, foi possivel compensar parte do efeito das
frequentes quedas do dodlar frente ao real, sofrido sobre a carteira de
clientes do exterior e o faturamento para o0 mercado externo,
encerrando o 1S08 com um resultado financeiro positivo de R$ 8,3
milhdes. Entre as acOes que permitiram obter este ganho, estdo a
contratacdo de operacfes de travas cambiais (NDF e Zero Cost Collar),
rendimentos de aplicacbes financeiras e antecipacdo de recebiveis no
mercado de exportacao.

GOVERNACA CORPORATIVA Em junho de 2008 foi deliberado pelo
Conselho de Administragdo o pagamento

de Juros sobre o Capital Préoprio, no montante de R$ 5,9 milhdes,

relativos ao periodo de janeiro a junho de 2008, observados a forma e
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os limites estabelecidos pela legislacdo. Ficou definido para iniciar o
pagamento a partir do dia 03 de julho de 2008.

EXPECTATIVAS Para o segundo semestre de 2008, ndo estao previstas

quedas substanciais dos precos nos mercados fornecedores
da Fras-le, em funcdo da demanda aquecida, tanto no mercado nacional
como internacional, principalmente no fornecimento de matéria-prima.
Diante desse contexto a Companhia vai manter a rigorosa atuacao no
controle do orgcamento, através de acfOes ja implementadas nos
exercicios anteriores, e também, continuar avaliando novas alternativas
de reducbes nos custos operacionais.

Mesmo diante da intensa apreciacdo do real frente ao ddlar norte-
americano, as exportacdes deverao continuar apresentando uma linha
crescente ao longo dos préximos meses de 2008, considerando inclusive
incremento de novos negoécios no mercado externo, pois a
administracdo da Companhia intensificara a busca por oportunidades de
crescimento dos volumes de vendas e de participacdo em materiais de
friccdo a nivel mundial.

Os investimentos continuardo sendo destinados para modernizacdo de
maquinas e equipamentos, bem como, na ampliacdo da capacidade
produtiva, sempre atenta nas disponibilidades de fluxo de caixa.

Caxias do Sul, julho de 2008

Os Administradores
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Conselho de Administracéao
Raul Anselmo Randon - Presidente
Astor Milton Schmitt - Vice-Presidente
Ricardo Alves da Conceicédo - Conselheiro
Ricardo Malavazi Martins - Conselheiro
Silvio Omar Leal dos Santos - Conselheiro

Conselho Fiscal
Benilda Waschow - Conselheira
Georges Pitseys - Conselheiro
Antbnio Rubem de Almeida Barros Junior — Conselheiro
Jairo Coelho da Silva - Conselheiro

Diretoria Executiva
Raul Anselmo Randon - Diretor Presidente
Daniel Raul Randon - Diretor Superintendente e de RI
Luis Antonio Oselame - Diretor Executivo
Rogério Luiz Ragazzon - Diretor Comercial
Gilberto Carlos Crosa - Diretor Industrial e de Logistica
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EXPEDIENTE

Area de Relacgctes com Investidores
pagina na Internet: www.fras-le.com
e-mail: ri@fras-le.com.br

Diretor: Daniel Raul Randon
Gerente: Jaime Marchet

Atendimento analistas, investidores
e informacdes ao mercado:
Jorge Roberto Gomes
Fone: (054) 3289.1517

Sistema de Ac¢les Escriturais
Banco Itau S.A.
Rua Boavista, 176 - sub-solo - Centro
Sao Paulo — SP

Auditores Independentes
KPMG Auditores Independentes
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A Companhia esta projetando bom desempenho dos volumes comercializados
para o segundo semestre de 2008, em todos o0s segmentos (reposicao,
montadoras e exportacao), a exemplo do obtido até junho. O desempenho das
receitas, advindas do mercado externo, esta condicionado a estabilidade na taxa
do dodlar, onde a continuidade nos patamares atuais penaliza as margens de
rentabilidade.
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Os investimentos previstos para o segundo semestre de 2008 deverdo continuar
com base no mesmo volume necessario para reposi¢do dos bens consumidos nas
operacoes.
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POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E
CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Fras-le S.A. Posicdo em
30/06/2008
(Em unidades de Agdes)
Acionista Acles Ordinarias = Ac0es Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Randon S.A. Impl.e Participacbes = 23.441.848 53,14 7.424.046/ 30,76 30.865.894 45,22
PREVI-Caixa Prev.Func.B.Brasil 14.999.999| 34,00 150.443 0,62/ 15.150.442| 22,20

PETROS-Petrobras Segur.Social 5.649.999 12,80 0O 0,00 5.649.999 8,28
Fundo Fator Sinergia Ill — FIA 0 0,00 2.979.400 12,34 2.979.400 4,37
IFC-Internat.Finance Corporation 0O 0,00 2.746.687 11.38 2.746.687 4,02
Clube de Investimento Fates 0 0,00 2.454.100 10,17, 2.454.100 3,60
Acbes em tesouraria 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Outros Acionistas 24.387 0,06/ 8.383.091| 34,73 8.407.478 12,31
Total 44.116.233 100,00  24.137.767 100,00 68.254.000 100,00

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O
NiIVEL DE PESSOA FISICA

Denominacdo: Randon S.A. Implementos e Participacdes Posicdo em

30/06/2008

(Em unidades de Acdes)
AaienisiE Acdes Ordinarias =~ Ac0es Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

DRAMD-Participacbes e Adm.Lt | 42.667.192 78,16 13.483.797 12,49 56.150.989 34,55
Outros Acionistas 11.925.004/ 21,84 94.447.642 87,51 106.372.646 65,45
Total 54.592.196| 100,00, 107.931.439 100,00/ 162.523.635/ 100,00

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O
NIVEL DE PESSOA FISICA

Denominacdo: DRAMD Participagdes e Administragdes Ltda Posic&do em

30/06/2008
(Em unidades de Cotas)

Cotista Nr. Cotas Valor Cotas %
Raul Anselmo Randon 24.062.792 24.062.792,00 44,76
Nilva Therezinha Randon 3.672.543 3.672.543,00 6,84
David Abramo Randon 5.204.766 5.204.766,00 9,68
Roseli Beatriz Randon 5.204.766 5.204.766,00 9,68
Alexandre Randon 5.204.766 5.204.766,00 9,68
Maurien H. Randon Barbosa 5.204.766 5.204.766,00 9,68
Daniel Raul Randon 5.204.766 5.204.766,00 9,68
Total 53.759.165 53.759.165,000 100,00
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROL.E ADMINISTR.E ACOES EM CIRCULACAO

Posicao em 30/06/2008
Quantidade
de Acbes
Acionista Ordinarias %

(em unidades)

Controlador 23.444 557 53,14

Administradores 4 0,00
Conselho Administracao 4 0,00
Diretoria 0 0,00
Conselho Fiscal 0 0,00
Acbes em Tesouraria 0 0,00

Outros Acionistas 20.671.672) 46,86

Total 44.116.233 100,00

Acdes em Circulagéo 20.671.672) 46,86

Quantidade
de Acbes
Preferenciais
(em unidades)

7.720.108
73.000
50.000
23.000

0
0
16.344.659
24.137.767

16.344.659

%
31,98
0,31
0,21
0,10
0,00
0,00
67,71

100,00

67,71

Quantidade

Total de
Acdes

(em unidades)

31.164.665
73.004
50.004
23.000

0
0
37.016.331
68.254.000

37.016.331

%
45,66
0,10
0,07
0,03
0,00
0,00
54,24

100,00

54,24

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROL.E ADMINISTR.E ACOES EM CIRCULACAO

Posicao em 30/06/2007 (12 meses atras)

Quantidade de Acdes
Ordinarias
(em unidades)

23.444.558 53,14

Acionista %

Controlador

Administradores 4 0,00
Conselho Administracéo 4 0,00
Diretoria 0 0,00
Conselho Fiscal 0 0,00
Acbes em Tesouraria 0 0,00

Outros Acionistas 20.671.670 46,86

Total 44.116.233 100,00

Acdes em Circulagéo 20.671.670 46,86

Quantidade de
Acdes Preferenciais
(em unidades)

7.579.408

591.327
0
591.327

0
0
15.967.032
24.137.767

15.967.032

%

31,40

2,45
0,00
2,45

0,00
0,00
66,15
100,00

66,15

Quantidade Total de

Acdes
(em unidades)

31.023.966

591.331
4
591.327

0
0
36.638.703
68.254.000

36.638.703
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

As empresas controladas e/ou coligadas ndo estdo relacionadas no quadro 09-Participacéo
em Sociedades Controladas e/ou Coligadas pelo fato de, o montante do investimento
adicionado aos créditos de qualquer natureza, de cada sociedade, representar um total
inferior a 10% do patriménio liquido da Fras-le S.A., conforme orientacdo contida no
programa modulo ITR da Comissdo de Valores Mobiliarios e Bolsa de Valores de S&o
Paulo.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Ao

Conselho de Administracdo da
Fras-le S.A.

Caxias do Sul - RS

Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informacdes Trimestrais — ITR (individuais e
consolidadas) da Fras-le S.A., referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2008,
compreendendo o balanco patrimonial e as demonstracbes do resultado e de fluxos de caixa, 0
relatorio de desempenho e as notas explicativas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracdo. Para o trimestre findo em 30 de junho de 2008 a revisdo das Informacdes
Trimestrais da controlada Fras-le Argentina S.A. foi conduzida sob a responsabilidade de outro
auditor independente, e nosso relatério de revisdo, no que diz respeito ao valor desse
investimento no montante de R$ 3.856 mil e do resultado positivo de equivaléncia patrimonial
decorrente dessa controlada no valor de R$ 1.042 mil, esta baseado exclusivamente no relatério
desse outro auditor independente.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON
— Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagagdo e discussdo com o0s
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companbhia,
guanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das Informagdes Trimestrais; e (b)
revisdo das informacdes e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos
relevantes sobre a posicao financeira e as operagdes da Companhia.

Com base em nossa revisdo e no relatdrio de revisdo de outro auditor independente, ndo temos
conhecimento de nenhuma modificagdo relevante que deva ser feita nas informagdes contabeis
contidas nas InformacGes Trimestrais acima referidas, para que estejam de acordo com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracdo das
Informagdes Trimestrais, incluindo a Instrugcdo CVM n° 469/08.

Conforme mencionado na nota explicativa 21, em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a
Lei n°. 11.638, com vigéncia a partir de 1°. de janeiro de 2008. Essa Lei alterou, revogou e
introduziu novos dispositivos a Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acdes) e provocou
mudancas nas praticas contabeis adotadas no Brasil. Embora a referida Lei ja tenha entrado em
vigor, algumas alteracdes por ela introduzidas dependem de normatizacdo por parte dos 6rgaos
reguladores para serem integralmente aplicadas pelas companhias. Dessa forma, nessa fase de
transicdo, a CVM, por meio da Instrucdo CVM n° 469/08, facultou a ndo-aplicacdo de todas as
disposicdes da Lei n° 11.638/07 na preparagdo das Informagdes Trimestrais (ITR). Assim, as
informagfes contabeis contidas nas ITR do trimestre findo em 30 de junho 2008, foram
elaboradas de acordo com instrucbes especificas da CVM e ndo contemplam todas as
modificac¢bes nas praticas contabeis introduzidas pela Lei n° 11.638/07.

Nossa revisdo foi conduzida com o objetivo de emitirmos relatério de revisao das Informacdes
Trimestrais referidas no primeiro pardgrafo. As informacGes de vendas por segmentos
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

geogréaficos para o trimestre findo em 30 de junho de 2008, representam informacOes
complementares as demonstracfes, as quais ndo sdo requeridas pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil, e estdo sendo apresentadas para possibilitar uma andlise adicional. Essas
informagdes complementares foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo
aplicados as Informacdes Trimestrais e, ndo temos conhecimento de nenhuma modificacdo
relevante que deva ser feita para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e condizentes com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

25 de julho de 2008

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/F-7-RS

Wladimir Omiechuk
Contador CRC 1RS041241/0-2
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