














16.1 - Descrição das regras, políticas e práticas do emissor quanto à realização de
transações com partes relacionadas

A Companhia celebrou, no curso normal de seus negócios, operações com partes relacionadas em condições 

semelhantes àquelas que teriam sido obtidas se tais operações tivessem sido celebradas com terceiros. 

A Companhia não adota regras, política ou práticas específicas quanto à realização de transações com partes 

relacionadas por entender que os mecanismos oferecidos pela Lei das Sociedades por Ações são suficientes e 

eficientes para tal fim. 

Em regra, as transações com partes relacionadas consistem em (i) vendas de mercadorias a subsidiárias para 

abastecimento dos mercados onde as mesmas estão sediadas, e vendas de insumos utilizados na produção nas 

unidades fabris localizadas nos Estados Unidos da América e na China; (ii) compras de insumos utilizados no 

processo produtivo da Companhia; e (iii) contratos de mútuo celebrados com a controladora, as controladas e 

outras partes relacionadas. 

Adicionalmente, a Companhia utiliza serviços da controladora Randon S.A. Implementos e Participações, os quais 

compreendem: serviços de assessoria financeira, jurídica e contábil, de planejamento, de auditoria interna, de 

representação institucional, de políticas de investimentos, estudos estratégicos, uniformização de normas e outros 

serviços corporativos, os quais proporcionam melhores ferramentas de gestão administrativa. Por esta razão, a 

Companhia também paga anualmente a sua controladora, um montante equivalente a 1,0% de seu faturamento 

líquido. 
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Posição contratual do emissor Credor

Especificar

Fras-le Argentina S.A. 31/12/2011 1.384.000,00 R$840.000,00 R$840.000,00 Indeterminado. SIM 0,000000

Natureza e razão para a operação

Garantia e seguros Não há.

Rescisão ou extinção Não aplicável, por se tratar de uma operação de compra e venda.

Relação com o emissor Controlada Direta.

Objeto contrato Provisão para dividendos realizados pela Companhia, com prazo indeterminado. O saldo devedor está sujeito apenas às variações das moedas 
locais (Peso Argentino X Real). A provisão foi realizada como forma de antecipar dividendos a receber da controlada, uma vez que a legislação da 
Argentina não permite, por um certo período de tempo, remessas de dividendos ao exterior.

Relação com o emissor Controlada Direta

Objeto contrato Mútuo realizado pela Companhia, com prazo indeterminado. O saldo é atualizado pro rata tempore pela taxa DI-Extra, editada pela ANDIMA, sem 
incidência de juros adicionais.

Garantia e seguros Não há.

Objeto contrato Venda pela Companhia de produtos a serem revendidos pela parte relacionada em seu mercado de atuação. O montante envolvido corresponde 
aos valores negociados no exercício de 2014 e o saldo existente corresponde ao saldo em aberto em 31 de dezembro de 2014. Nos exercícios 
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2014, os montantes negociados foram de, respectivamente, R$ 27,0 milhões e R$ 25,9.

Freios Controil Ltda. 30/10/2015 2.831.000,00 R$683.000 R$687.000 Indeterminado. NÃO 0,000000

Rescisão ou extinção Não há hipóteses de rescisão ou vencimento antecipado.

Fras-le Argentina S.A. 01/01/2015 45.781.000,00 R$16.146.000 R$16.146.000 12 meses. NÃO 0,000000

Relação com o emissor Controlada Direta

Natureza e razão para a operação

Posição contratual do emissor Credor

Especificar

16.2 - Informações sobre as transações com partes relacionadas

Parte relacionada Data 
transação

Montante envolvido 
(Reais)

Saldo existente Montante (Reais) Duração Empréstimo 
ou outro tipo 
de divida

Taxa de 
juros 
cobrados
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Natureza e razão para a operação

Rescisão ou extinção Não aplicável, por se tratar de uma operação de compra e venda.

Posição contratual do emissor

Relação com o emissor Sociedade sob controle comum.

Garantia e seguros Não há.

Objeto contrato Venda pela Companhia de insumos utilizados no processo de produção da parte relacionada. O montante envolvido corresponde aos valores 
negociados no exercício de 2015 e o saldo existente corresponde ao saldo em aberto em 31 de dezembro de 2015. Nos exercícios sociais 
encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2014, os montantes negociados foram de, respectivamente, R$ 28,5 milhões e R$22,6 milhões.

Posição contratual do emissor Credor

Especificar

Administradores 01/01/2013 103.000,00 R$103.000,00 R$103.000,00 Indeterminado. SIM 0,000000

Natureza e razão para a operação Vide acima “Objeto do contrato”

Master Sistemas Automotivos Ltda. 01/01/2015 14.931.000,00 R$104.000,00 R$14.931.000,00 12 meses. NÃO 0,000000

Garantia e seguros Não há.

Rescisão ou extinção Não há hipóteses de rescisão ou vencimento antecipado.

Natureza e razão para a operação Os mútuos foram realizados com a finalidade de atender às necessidades de capital de giro da Companhia.

Posição contratual do emissor Credor

Especificar

Rescisão ou extinção Não há hipóteses de rescisão ou vencimento antecipado.

Relação com o emissor Diretores e membros do Conselho de Administração

Objeto contrato Três contratos de mútuo realizados entre a Companhia, como mutuaria, e seus administradores, como mutuantes, sendo o primeiro realizado em 
01/09/2013 e o último em 01/11/2014. O saldo devedor é atualizado pro rata tempore pela taxa DI-Extra, editada pela ANDIMA. Em 31 de dezembro 
2013 e 2014, os saldos em aberto eram de R$0,9 milhão e R$0,3 milhão, respectivamente.

Garantia e seguros Não há.

16.2 - Informações sobre as transações com partes relacionadas

Parte relacionada Data 
transação

Montante envolvido 
(Reais)

Saldo existente Montante (Reais) Duração Empréstimo 
ou outro tipo 
de divida

Taxa de 
juros 
cobrados
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Posição contratual do emissor Devedor

Especificar

Master Sistemas Automotivos Ltda. 01/01/2015 847.000,00 R$198.000,00 R$847.000,00 12 meses. NÃO 0,000000

Natureza e razão para a operação

Objeto contrato Contrato de Cooperação Administrativa e Financeira, cujo objeto é o compartilhamento de serviços de assessoria financeira, jurídica e contábil, de 
planejamento, de auditoria interna, de representação institucional, de políticas de investimentos, estudos estratégicos, uniformização de normas e 
outros serviços corporativos, os quais proporcionam melhores ferramentas de gestão administrativa. O pagamento pela Companhia é feito 
anualmente e corresponde a 1% do faturamento líquido da Companhia no exercício e o saldo existente corresponde ao saldo em aberto em 31 de 
dezembro de 2015. Nos exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2014, os montantes negociados foram de, respectivamente, 
R$5,1 milhões e R$5,4 milhões.

Garantia e seguros Não há.

Rescisão ou extinção Não há.

Relação com o emissor Controladoa Direta

Objeto contrato Venda pela Companhia de insumos utilizados no processo de produção da parte relacionada. O montante envolvido corresponde aos valores 
negociados no exercício de 2015 e o saldo existente corresponde ao saldo em aberto em 31 de dezembro de 2015. Nos exercícios sociais 
encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2014, os montantes negociados foram de, respectivamente, R$11,8 milhões e R$15,1 milhões.

Relação com o emissor Controladora Direta

Especificar

Randon S.A. Implementos e Participações 01/01/2015 17.214.000,00 R$318.000,00 R$17.214.000,00 12 meses. NÃO 0,000000

Garantia e seguros Não há.

Especificar

Randon S.A. Implementos e Pariticipações 01/07/2014 5.376.000,00 R$212.000,00 R$5.376.000,00 Indeterminado. NÃO 0,000000

Rescisão ou extinção Não aplicável, por se tratar de operações de compra e venda.

Natureza e razão para a operação

Posição contratual do emissor Credor

16.2 - Informações sobre as transações com partes relacionadas

Parte relacionada Data 
transação

Montante envolvido 
(Reais)

Saldo existente Montante (Reais) Duração Empréstimo 
ou outro tipo 
de divida

Taxa de 
juros 
cobrados

PÁGINA: 225 de 263

Formulário de Referência - 2016 - FRAS-LE SA Versão : 8



Rescisão ou extinção Não aplicável, por se tratar de uma operação de compra e venda.

Especificar

Posição contratual do emissor Devedor

Natureza e razão para a operação

Garantia e seguros Não há.

Relação com o emissor Sociedade sob controle comum.

Objeto contrato Compra pela Companhia de insumos utilizados no processo de produção da parte relacionada. O montante envolvido corresponde aos valores 
negociados no exercício de 2015 e o saldo existente corresponde ao saldo em aberto em 31 de dezembro de 2015. Em 31 de dezembro de 2014 o 
saldo era de R$ 180.000,00 mil.

16.2 - Informações sobre as transações com partes relacionadas

Parte relacionada Data 
transação

Montante envolvido 
(Reais)

Saldo existente Montante (Reais) Duração Empréstimo 
ou outro tipo 
de divida

Taxa de 
juros 
cobrados
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16.3 - Identificação das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstração do caráter

estritamente comutativo das condições pactuadas ou do pagamento compensatório adequado

As operações entre a Companhia e partes relacionadas são celebradas em condições semelhantes àquelas que 

teriam sido obtidas se tais operações tivessem sido celebradas com terceiros. Exemplificativamente, as compras e 

vendas de mercadorias e insumos são realizadas a preços de mercado e os saldos devedores dos mútuos 

existentes são liquidados em dinheiro e atualizados pela taxa DI-Extra, taxa amplamente utilizada no mercado em 

operações de empréstimo. 

Adicionalmente, os administradores e controladores da Companhia estão sujeitos às normas referentes a conflitos 

de interesses e dever de lealdade perante a Companhia, previstas na Lei das Sociedades Anônimas, em especial o 

artigo 245 que dispõe: 

Lei das Sociedades Anônimas (Lei 6.404/76 – artigo 245) 

"Responsabilidade dos Administradores e das Sociedades Controladoras 

Art. 245. Os administradores não podem, em prejuízo da companhia, favorecer as sociedades coligada, 

controladora ou controlada, cumprindo-lhes zelar para que as operações entre as sociedades, se houver, 

observem condições estritamente comutativas, ou com pagamento compensatório adequado; e respondem 

perante a companhia pelas perdas e danos resultantes de atos praticados com infração ao disposto neste artigo". 
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16.4 - Outras informações relevantes

Todas as informações relevantes relacionadas a esta Seção 16 foram descritas nos itens acima. 
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Tipo de capital Capital Autorizado

28/11/2013 0,00 300.000.000 0 300.000.000

Tipo de capital Capital Integralizado

14/04/2014 300.000.000,00 124.973.750 0 124.973.750

Tipo de capital Capital Subscrito

14/04/2014 300.000.000,00 124.973.750 0 124.973.750

14/04/2014 300.000.000,00 124.973.750 0 124.973.750

Tipo de capital Capital Emitido

Tipo de capital Capital Emitido

20/04/2016 300.000.001,32 À vista 92.592.593 0 217.566.343

Tipo de capital Capital Integralizado

27/04/2016 300.000.001,32 À Vista 92.592.593 0 217.566.343

Tipo de capital Capital Subscrito

27/04/2016 600.000.001,32 217.566.343 0 217.566.343

17.1 - Informações sobre o capital social

Data da autorização ou 
aprovação Valor do capital (Reais) Prazo de integralização

Quantidade de ações 
ordinárias (Unidades)

Quantidade de ações 
preferenciais (Unidades)

Quantidade total de ações 
(Unidades)

PÁGINA: 229 de 263

Formulário de Referência - 2016 - FRAS-LE SA Versão : 8



Critério para determinação do 
preço de emissão

Valor de mercado.

Forma de integralização Em dinheiro, à vista

20/04/2016
Conselho de 
Administração e 
Conselho Fiscal

20/04/2016 300.000.001,32
Subscrição 

pública 92.592.593 0 92.592.593 74,09000000 3,24 R$ por Unidade

Critério para determinação do 
preço de emissão

Para fins do disposto no Artigo 10 da Lei 9.249/1995 e no §1º do Artigo 25 da Instrução Normativa da Secretaria da Receita Federal do Brasil nº 25/2001, o custo atribuído às ações bonificadas é de R$ 5,201092 
por ação

Forma de integralização Mediante incorporação de parte do saldo da Reserva Geral de Lucros, com distribuição de ações novas aos acionistas, na proporção do número de ações que possuiam na data da deliberação.

14/04/2014
Conselho de 
Administração e 
Conselho Fiscal

14/04/2014 130.000.000,00
Subscrição 

particular 24.994.750 0 24.994.750 76,47059000 5,20 R$ por Unidade

Critério para determinação do 
preço de emissão

Critérios amparados pelo disposto no Art.10 da Lei 9249/1995 e no § 1º do Art. 25 da Instrução Normativa da Secretaria da Receita Federal do Brasil nº 25/2001.

Forma de integralização Mediante incorporação de parte do saldo da Reserva Geral de Lucros, com distribuição de ações novas aos acionistas, na proporção do número de ações que possuiam na data da deliberação.

07/04/2010
Conselho de 
Administração e 
Conselho Fiscal

07/04/2010 52.000.000,00
Subscrição 

particular 22.058.117 12.068.883 34.127.000 44,06000000 1,52 R$ por Unidade

17.2 - Aumentos do capital social

Data de 
deliberação

Orgão que 
deliberou o 
aumento Data emissão

Valor total emissão 
(Reais)

Tipo de 
aumento

Ordinárias 
(Unidades)

Preferênciais 
(Unidades)

Total ações 
(Unidades)

Subscrição / Capital 
anterior Preço emissão Fator cotação
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14/04/2014 99.979.000 0 99.979.000 124.973.750 0 124.973.750

Bonificação

17.3 - Informações sobre desdobramentos, grupamentos e bonificações de ações

Quantidade de ações antes da aprovação (Unidades) Quantidade de ações depois da aprovação (Unidades)

Data 
aprovação

Quantidade ações 
ordinárias

Quantidade ações 
preferenciais Quantidade total ações

Quantidade ações 
ordinárias

Quantidade ações 
preferenciais Quantidade total ações
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Nos últimos 3 exercícios sociais ou no exercício social corrente, não ocorreram reduções no capital social.

Justificativa para o não preenchimento do quadro:

17.4 - Informações sobre reduções do capital social
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17.5 - Outras informações relevantes

Em 2014 ocorreu aumento do Capital Social da Companhia e Bonificação em Ações. Com este movimento foram 

emitidas 24.994.750 novas ações ordinárias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, atribuindo-se aos 

acionistas, gratuitamente, a título de bonificação, na proporção de uma nova ação para cada quatro ações da 

mesma espécie de que fossem titulares, ou seja, bonificação em ações de 25% das ações possuídas. Com isto 

ocorreu alteração na quantidade de ações da Companhia, passando a ser representado por 124.973.750 ações 

ordinárias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. 

Em 2016, decorrente da conclusão de Oferta Restrita de Ações, ocorreu novo aumento de Capital da Companhia, 

por meio da emissão de 92.592.593 (noventa e dois milhões, quinhentas e noventa e duas mil, quinhentas e 

noventa e três) novas ações ordinárias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.  Em decorrência deste 

aumento, o capital social da Companhia passou a ser representado por 217.566.343 (duzentas e dezessete 

milhões, quinhentas e sessenta e seis mil e trezentas e quarenta e três) de ações ordinárias, nominativas, 

escriturais e sem valor nominal. 
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Descrição das características 
do reembolso de capital

Os acionistas tem direito a reembolso de capital em caso de liquidação da Companhia. Ainda, 
qualquer um dos acionistas da Companhia dissidente de certas deliberações tomadas em 
Assembleia Geral poderá retirar-se da Companhia, mediante o reembolso do valor de suas ações, 
com base no valor patrimonial. 

De acordo com a Lei das Sociedades por Ações, o direito de retirada poderá ser exercido, dentre 
outras, nas seguintes circunstâncias: (i) cisão da Companhia; (ii) redução do dividendo mínimo 
obrigatório da Companhia; (iii) mudança do objeto social da Companhia; (iv) fusão ou incorporação 
da Companhia em outra sociedade; e (v) participação da Companhia em um grupo de sociedades.

Condições para alteração dos 
direitos assegurados por tais 
valores mobiliários

De acordo com a Lei das Sociedades por Ações, nem o Estatuto Social nem a assembleia geral 
poderão privar o acionista dos direitos de: (i) participar dos lucros sociais; (ii) participar do acervo da 
Companhia, em caso de liquidação; (iii) fiscalizar, na forma prevista nesta Lei, a gestão dos 
negócios sociais; (iv) preferência para a subscrição de ações, partes beneficiárias conversíveis em 
ações, debêntures conversíveis em ações e bônus de subscrição, observado o disposto nos artigos 
171 e 172; e (v) retirar-se da sociedade nos casos previstos na referida lei.

Restrição a circulação Não

Hipóteses de resgate e fórmula 
de cálculo do valor de resgate

Resgatável

Conversibilidade Não

Outras características 
relevantes

Cada ação ordinária dará direito a um voto na assembleia geral, obedecendo os critérios legais e 
estatutários.

Direito a reembolso de capital Sim

Tag along 80,000000

Direito a voto Pleno

Direito a dividendos Os acionistas tem direito a receber, em cada exercício, como dividendo mínimo obrigatório, a 
importância correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro líquido

Espécie de ações ou CDA Ordinária

18.1 - Direitos das ações
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18.2 - Descrição de eventuais regras estatutárias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta pública

Não há no Estatuto Social da Companhia regras que limitem o direito de voto de acionistas significativos ou que 

os obriguem a realizar oferta pública. 
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18.3 - Descrição de exceções e cláusulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
políticos previstos no estatuto

Não há, no Estatuto Social da Companhia, exceções ou cláusulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou 

políticos. 
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30/12/2013 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

3.218 6,38 6,37 R$ por Unidade 0,00

30/09/2013 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

0 8,98 8,98 R$ por Unidade 0,00

28/06/2013 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

2.279 8,98 8,97 R$ por Unidade 0,00

28/03/2013 Ações Preferencial Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

5.525.564 5,24 4,37 R$ por Unidade 0,00

30/12/2013 Ações Preferencial Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

2.090.280 5,93 5,12 R$ por Unidade 0,00

30/09/2013 Ações Preferencial Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

8.935.750 5,33 4,30 R$ por Unidade 0,00

28/06/2013 Ações Preferencial Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

3.458.601 5,54 4,70 R$ por Unidade 0,00

Exercício social 31/12/2013

Trimestre Valor Mobiliário Espécie Classe Mercado Entidade administrativa
Volume financeiro 
negociado (Reais)

Valor maior cotação 
(Reais)

Valor menor cotação 
(Reais) Fator cotação

Valor média 
cotação (Reais)

30/09/2014 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

2.600.034 4,30 3,91 R$ por Unidade 0,00

30/12/2014 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

16.379.364 4,45 3,84 R$ por Unidade 0,00

31/03/2014 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

1.180.982 4,54 3,33 R$ por Unidade 0,00

30/06/2014 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

3.441.765 4,19 3,45 R$ por Unidade 0,00

Exercício social 31/12/2014

Trimestre Valor Mobiliário Espécie Classe Mercado Entidade administrativa
Volume financeiro 
negociado (Reais)

Valor maior cotação 
(Reais)

Valor menor cotação 
(Reais) Fator cotação

Valor média 
cotação (Reais)

30/06/2015 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

2.441.695 3,67 2,83 R$ por Unidade 0,00

31/03/2015 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

5.381.405 3,81 2,78 R$ por Unidade 0,00

31/12/2015 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

23.652.651 3,81 3,00 R$ por Unidade 0,00

30/09/2015 Ações Ordinária Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de 
Valores, Mercadorias e Futuros

752.396 3,29 2,91 R$ por Unidade 0,00

Exercício social 31/12/2015

Trimestre Valor Mobiliário Espécie Classe Mercado Entidade administrativa
Volume financeiro 
negociado (Reais)

Valor maior cotação 
(Reais)

Valor menor cotação 
(Reais) Fator cotação

Valor média 
cotação (Reais)

18.4 - Volume de negociações e maiores e menores cotações dos valores mobiliários negociados
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Na data deste Formulário de Referência não haviam outros valores mobiliários emitidos pela Companhia.

Justificativa para o não preenchimento do quadro:

18.5 - Outros valores mobiliários emitidos no Brasil
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliários são admitidos à negociação

O principal mercado de negociação das ações ordinárias da Companhia é a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores 

Mercadorias e Futuros. 
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18.7 - Informação sobre classe e espécie de valor mobiliário admitida à negociação em
mercados estrangeiros

Na data deste Formulário de Referência, a Companhia não possuía valores mobiliários negociados em mercados 

estrangeiros. 
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Na data deste Formulário de Referência, a Companhia não possuía títulos emitidos no exterior.

Justificativa para o não preenchimento do quadro:

18.8 - Títulos emitidos no exterior
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18.9 - Ofertas públicas de distribuição efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e

sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliários do emissor

Oferta Pública Restrita de Ações 

Em reunião do Conselho de Administração da Companhia realizada em 8 de abril de 2016, foi aprovada a realização 

de oferta pública de distribuição primária de 92.592.593 (noventa e dois milhões, quinhentas e noventa e duas mil, 

quinhentas e noventa e três) ações ordinárias de emissão da Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor 

nominal, livres e desembaraçadas de quaisquer ônus ou gravames (“Ações”), ao preço por Ação de R$3,24 (três reais 

e vinte e quatro centavos) (“Preço por Ação”), totalizando um montante de até R$300.000.001,32 (trezentos milhões, 

um real e trinta e dois centavos), com esforços restritos de colocação, pelo coordenador líder da Oferta 

(“Coordenador Líder”), nos termos da Instrução CVM 476 (“Oferta”), nos termos do fato relevante disponibilizado em 

08 de abril de 2016 pela Companhia (“Fato Relevante”). 

Restrições à Negociação das Ações (Lock-up) 

A Companhia, GIF V PIPE Fundo de Investimentos em Participações (“GIF”), na qualidade signatário de acordo de 

investimento com a Companhia e com o a Randon S.A. Implementos e Participações, e o acionista controlador da 

Companhia, Randon S.A. Implementos e Participações (“Acionista Controlador”), bem como cada um dos membros do 

Conselho de Administração e da Diretoria da Companhia obrigaram-se, nos termos de um acordo de restrição à venda 

de ações, pelo prazo de 90 (noventa) dias que se inicia na data de assinatura do “Instrumento Particular de Contrato 

de Coordenação, Colocação e Garantia Firme de Liquidação de Ações Ordinárias de Emissão da Fras-le S.A.” a não (i) 

ofertar, vender, emitir, contratar a venda, empenhar ou de outro modo dispor de ações de emissão da Companhia; 

(ii) ofertar, vender, emitir, contratar a venda, contratar a compra ou outorgar quaisquer opções, direitos ou garantias 

para adquirir as ações de emissão da Companhia; (iii) celebrar qualquer contrato de swap, hedge ou qualquer acordo 

que transfira a outros, no todo ou em parte, quaisquer dos resultados econômicos decorrentes da titularidade de 

ações de emissão da Companhia; ou (iv) divulgar publicamente a intenção de efetuar qualquer operação especificada 

nos itens (i) a (iii), exceto em certas situações específicas. 

 

Acordo de Investimento 

O Acordo de Investimento foi firmado no âmbito de uma negociação privada, sendo liquidado no âmbito da Oferta. 

Nos termos do Acordo de Investimento, o GIF se comprometeu a subscrever ações de emissão da Companhia, no 

montante de R$100 milhões, sob a condição de que (i) existam Sobras de Ações (conforme definido no Fato 

Relevante) que representem um investimento de R$100 milhões; e (ii) seja firmado acordo de acionistas entre o 

Acionista Controlador e GIF, disciplinando o exercício de direito de voto por parte de ambos acionistas, na data da 

eventual subscrição de Ações pelo GIF no âmbito da Oferta (“Acordo de Acionistas”). No âmbito do Acordo de 

Investimento, o GIF subscreve 32.250.000 (trinta e dois milhões, duzentas e cinquenta mil) Ações, equivalente a um 

investimento de R$ 104.490.000,00(cento e quatro milhões e quatrocentos e noventa mil reais), e celebrará Acordo 

de Acionistas. Após a Oferta, o GIF passará a ter aproximadamente 14,82% (catorze inteiros e oitenta e dois décimos 

por cento) do capital social da Companhia. 

O Acordo de Acionistas tem caráter minoritário e não altera a composição do controle da Companhia. Com a 

celebração do Acordo de Acionistas, o GIF terá o direito de indicar um membro do Conselho de Administração da 

Companhia e terá veto na deliberação de matérias relevantes pela assembleia geral e o Conselho de Administração da 

Companhia, incluindo alterações substanciais no objeto social da Companhia, operações de reorganização societária, 

aumentos e reduções de capital, emissões de títulos e valores mobiliários, aquisição de ativos relevantes e 
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participações em outras sociedades, transações com partes relacionadas, celebração de contratos financeiros ou 

operações com derivativos em montante superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhões de reais), distribuição de 

resultados em cada exercício social em montante superior a 40% (quarenta por cento) do lucro líquido distribuível 

apurado no exercício social anterior, saída da Companhia de segmento especial de listagem da BM&FBOVESPA ou 

cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia, aprovação de plano de negócios e o orçamento da 

Companhia e realização de oferta de distribuição pública de valores mobiliários. O Acordo de Acionistas vigerá se e 

enquanto o GIF detiver participação de, pelo menos, 5% (cinco por cento) do capital da Companhia. Nos termos do 

Acordo de Acionistas, o Acionista Controlador se obrigará a não celebrar outro Acordo de Acionistas da Companhia 

tendo por objeto as Ações. 

Custos de Distribuição 

As comissões e as despesas com auditores independentes, advogados, consultores e publicidade relacionadas à 

Oferta Restrita, conforme descritas abaixo, serão pagas exclusivamente pela Companhia, nos termos do Contrato de 

Colocação. 

A tabela abaixo indica as comissões e as despesas da Oferta Restrita, assumindo a colocação da totalidade das Ações 

a serem emitidas pela Companhia no âmbito da Oferta Restrita: 

Comissões
(1)

 

Valor total 

(R$)
 

% em relação ao 

Valor Total da 

Oferta
(2)

 

Custo unitário 

por Ação (R$) 

% em Relação 

ao Preço por 

Ação
(2)

 

Comissões da Oferta 
    

Comissão de Coordenação  .................................................
0 0,00%  0,00 0,00%  

Comissão de Colocação ......................................................
0 0,00%  0,00 0,00%  

Comissão de Garantia Firme ...............................................
2.926.186 0,98%  0,03 0,98%  

Total de Comissões ............................................................
2.926.186 0,98%  0,03 0,98%  

Impostos, Taxas e Outras Retenções 
458.649 0,15%  0,00 0,15%  

Despesas com Auditores  ....................................................
539.250 0,18%  0,01 0,18%  

Despesas com Advogados e Consultores ...........................
375.000 0,12%  0,00 0,12%  

Outras Despesas
(3)

 ...............................................................
200.000 0,07%  0,00 0,07%  

Total de Despesas 
1.572.899 0,52%  0,02 0,52%  

Total de Comissões e Despesas 
4.499.085 1,50%  0,05 1,50%  

(1)
 Custos estimados da Oferta assumidos por nós. 
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(2)
 Os valores e percentuais apresentados refletem ajustes de arredondamento e, assim, os totais apresentados podem não 

corresponder à soma aritmética dos números que os precedem. 

(4)
 Incluídos os custos estimados com a apresentação para investidores (roadshow). 

 

As despesas com auditores, advogados, consultores e publicidades descritas abaixo,pagas pela Companhia, 

totalizaram o valor de R$ 3.444.502,00 (três milhões, quatrocentos e quarenta e quatro mil, quinhentos e dois reais). 

Segue, abaixo, detalhamento dos custos da Oferta, assumindo a colocação do Volume Mínimo da Oferta (conforme 

definido no Fato Relevante): 

Comissões
(1)

 

Valor total 

(R$)
 

% em relação ao 

Valor Total da 

Oferta
(2)

 

Custo unitário 

por Ação (R$) 

% em Relação 

ao Preço por 

Ação
(2)

 

Comissões da Oferta 
    

Comissão de Coordenação  .................................................
0 0,00%  0,00 0,00%  

Comissão de Colocação ......................................................
0 0,00%  0,00 0,00%  

Comissão de Garantia Firme ...............................................
2.926.186 0,98%  0,03 0,98%  

Total de Comissões ............................................................
2.926.186 0,98%  0,03 0,98% 

Impostos, Taxas e Outras Retenções 
458.649 0,15% 0,00 0,15% 

Despesas com Auditores  ....................................................
539.250 0,18% 0,01 0,18% 

Despesas com Advogados e Consultores ...........................
375.000 0,12% 0,00 0,12% 

Outras Despesas
(3)

 ...............................................................
200.000 0,07% 0,00 0,07% 

Total de Despesas 
1.572.899 0,52% 0,02 0,52% 

Total de Comissões e Despesas 
4.499.084 1,50% 0,05 1,50% 

(1) Custos estimados da Oferta assumidos por nós. 

(2) Os valores e percentuais apresentados refletem ajustes de arredondamento e, assim, os totais apresentados podem não 

corresponder à soma aritmética dos números que os precedem. 

(3) Incluídos os custos estimados com a apresentação para investidores (roadshow). 
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Além da remuneração prevista acima, não há outra paga ao Coordenador Líder da Oferta, direta ou indiretamente, 

por força ou em decorrência do Contrato de Colocação, bem como não existe nenhum tipo de remuneração que 

dependa do Preço por Ação (conforme definido no Fato Relevante). 

Destinação Dos Recursos 

A Companhia pretende utilizar os recursos líquidos provenientes da Oferta conforme demonstrado 

na tabela abaixo: 

 

Destinação 

Percentual Estimado dos 

Recursos Líquidos 

Valor Estimado Líquido 

(em R$ milhões) 

Aquisições de outras sociedades 70,0% 206.850.641,79 

Fortalecer a estrutura de capital 30,0% 88.650.275,05 

Total 100,0%  295.500.916,84 

 

A efetiva aplicação dos recursos captados por meio da Oferta depende de diversos fatores que a Companhia não 

pode garantir que virão a se concretizar, dentre os quais as condições de mercado então vigentes, e se baseia em 

suas análises, estimativas e perspectivas atuais sobre eventos futuros e tendências. Alterações nesses e em outros 

fatores podem obrigar a Companhia a rever a destinação dos recursos líquidos da Oferta quando de sua efetiva 

utilização, a seu exclusivo critério. 

Capitalização 

A tabela a seguir apresenta a capitalização total da Companhia, composta por seus empréstimos e financiamentos e 

seu patrimônio líquido em 31 de dezembro de 2015 e indicam (i) a posição naquela data; (ii) o valor ajustado para 

refletir os recursos líquidos a serem recebidos pela Companhia no âmbito da Oferta, após a dedução de comissões e 

despesas, estimados em R$295.500.916,84. 

As informações abaixo, referentes à coluna “Real”, foram extraídas das demonstrações financeiras consolidadas da 

Companhia relativas ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2015, elaboradas de acordo com as Práticas 

Contábeis Adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo 

International Accounting Standards Board (IASB) e auditadas pela KPMG Auditores Independentes, conforme indicado 

em seu relatório de auditoria, e devem ser lidas em conjunto com as mesmas, bem como os itens “3. Informações 

financeiras selecionadas” e “10. Comentários dos Diretores” deste Formulário de Referência. 
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 Real Ajustado (1) 

(em milhares de Reais)   

Empréstimos e financiamentos circulante 150.882 150.882 

Empréstimos e financiamentos não circulante 231.276 231.276 

Patrimônio Líquido 432.142 727.642 

Capitalização total (2) 814.300 1.109.800 

(1) Ajustado para refletir o recebimento dos recursos líquidos provenientes da Oferta estimados em R$295.500.916,84, considerando 
a colocação da totalidade das Ações, após a dedução de comissões e despesas, valor este calculado com base no Preço de 
Referência. 
 (2) Capitalização total corresponde à soma total de empréstimos e financiamentos (circulante e não circulante) e o patrimônio líquido 
nas datas indicadas. 

Não houve alteração relevante na capitalização total da Companhia desde 31 de dezembro de 2015. 

Diluição 

Os investidores que adquiriram Ações não sofreram diluição no valor patrimonial contábil por ação de emissão da 

Companhia após a realização da Oferta, calculado como a diferença entre o Preço por Ação pago pelos investidores 

na Oferta e o valor patrimonial contábil das ações de emissão da Companhia imediatamente após a realização da 

Oferta, assumindo que o valor contábil por ação de emissão da Companhia seja superior ao Preço por Ação. Caso 

contrário, os atuais acionistas da Companhia sofrerão diluição no valor patrimonial contábil de suas ações após a 

realização da ferta. Em 31 de dezembro de 2015, o valor do patrimônio líquido da Companhia era de R$432.142 mil e 

o valor patrimonial por ação correspondia, na mesma data, a R$3,54. Esse valor patrimonial representa o valor 

contábil do patrimônio líquido da Companhia dividido pelo número total de ações de sua emissão em 31 de dezembro 

de 2015. 

Como resultado da emissão das Ações no âmbito da Oferta, considerando o Preço por Ação, e após a dedução de 

comissões e despesas estimadas, o patrimônio líquido ajustado em 31 de dezembro de 2015 seria de 

aproximadamente R$295,5 milhões, representando R$3,39 por ação. Isso representa uma imediata diluição no valor 

patrimonial por ação de R$0,15 por ação para os atuais acionistas da Companhia e um aumento no valor patrimonial 

por ação de R$0,15 por ação para os novos investidores que adquiriram Ações na Oferta. 

 

Esses montantes representam a diferença entre o Preço por Ação pago pelos investidores na Oferta e o valor 

patrimonial contábil por ação imediatamente após a realização da Oferta. O quadro a seguir ilustra a diluição por ação 

de emissão da Companhia, com base no patrimônio líquido da Companhia em 31 de dezembro de 2015. 
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 Em R$ (exceto 

percentual) 

Preço de Referência 3,24 

Valor patrimonial por ação em 31 de dezembro de 2015 3,54 

Valor patrimonial por ação ajustado pela Oferta 3,39 

Diluição do valor patrimonial por ação para os atuais acionistas -0,15 

Aumento do valor patrimonial por ação para os investidores da 

Oferta 

0,15 

Percentual de aumento imediato resultante da Oferta 
(1)

 4,7%  

 (1) 
O percentual de aumento dos novos investidores é calculado dividindo o aumento do valor patrimonial contábil por ação para os 

investidores da Oferta pelo Preço de Referência. 
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Fatores de Risco da Oferta Restrita 

O investimento nas Ações envolve um alto grau de risco. Antes de tomar qualquer decisão de investimento nas 

Ações, investidores em potencial devem analisar cuidadosamente todas as informações contidas no Memorando 

Preliminar e os fatores de risco descritos abaixo, no Formulário de Referência, sobretudo os fatores de risco descritos 

no item “4”, e analisar as demonstrações financeiras e respectivas notas explicativas descritas na seção “Documentos 

e Informações Adicionais da Companhia”. 

Para os fins desta seção, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a 

menção ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderá causar ou ter ou causará ou terá “efeito adverso” ou 

“efeito negativo” para nós, ou expressões similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderá ou poderia 

causar efeito adverso relevante em nossos negócios, situação financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, 

liquidez e/ou negócios futuros, bem como no preço das Ações. Expressões similares incluídas nesta seção devem ser 

compreendidas nesse contexto. 

As nossas atividades, nossa situação financeira e nossos resultados operacionais podem ser afetados de maneira 

adversa por quaisquer desses riscos. O preço de mercado das Ações pode diminuir devido à ocorrência de quaisquer 

desses riscos ou outros fatores, e os investidores podem vir a perder parte substancial ou todo o seu investimento. 

Os riscos descritos abaixo são aqueles que atualmente acreditamos que poderão nos afetar de maneira adversa. 

Riscos adicionais e incertezas atualmente não conhecidos por nós, ou que atualmente são considerados irrelevantes, 

também podem prejudicar as nossas atividades de maneira significativa. 

Esta seção faz referência apenas aos fatores de risco relativos às Ações e à Oferta. Para os demais fatores de risco, 

ver seção “4. Fatores de Risco” do Formulário de Referência. 

 

Podemos não pagar dividendos ou juros sobre capital próprio aos titulares de nossas ações.  

De acordo com o disposto no Estatuto Social, nossos acionistas têm o direito de recebimento de, no mínimo, 25% de 

nosso lucro líquido anual, calculado e ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Ações, a título de dividendo 

obrigatório ou juros sobre capital próprio. O lucro líquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuízo ou 

retido nos termos previstos na Lei das Sociedades por Ações e pode não ser disponibilizado para o pagamento de 

dividendos ou juros sobre capital próprio. Além disso, a Lei das Sociedades por Ações permite que uma companhia 

aberta suspenda a distribuição obrigatória de dividendos em determinado exercício social, caso o Conselho de 

Administração informe à assembleia geral ordinária que a distribuição seria incompatível com sua situação financeira. 

Caso qualquer destes eventos ocorra, os titulares das nossas Ações podem não receber dividendos ou juros sobre 

capital próprio. Para mais informações, veja os itens 3.4, 3.5 e 3.6 do Formulário de Referência. 

 

 

 

PÁGINA: 248 de 263

Formulário de Referência - 2016 - FRAS-LE SA Versão : 8



18.9 - Ofertas públicas de distribuição efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e

sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliários do emissor

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliários poderão limitar 

substancialmente a capacidade dos investidores de vender suas Ações pelo preço e na ocasião que 

desejarem. 

O investimento em valores mobiliários negociados em mercados emergentes, tal como no Brasil, envolve, com 

frequência, maior risco em comparação a outros mercados internacionais mais estáveis, sendo tais investimentos 

considerados, em geral, de natureza mais especulativa. Esses investimentos estão sujeitos a determinados riscos 

econômicos e políticos, tais como, mas não limitado a: 

• mudanças no ambiente regulatório, fiscal, econômico e político que possam afetar a capacidade de 

investidores de obter retorno, total ou parcial, em relação a seus investimentos; e 

• restrições a investimento estrangeiro e a repatriamento do capital investido. 

O mercado brasileiro de valores mobiliários é substancialmente menor, menos líquido e mais concentrado do que os 

principais mercados de valores mobiliários, como nos Estados Unidos ou Europa. Em 31 de dezembro de 2015, a 

BM&FBOVESPA apresentou um valor de mercado (capitalização bursátil) de aproximadamente R$1,9 trilhão, de 

acordo com informação disseminada pela BM&FBOVESPA, sendo que o volume acumulado de negociações de 2015 

foi de R$1,7 trilhão. Não podemos assegurar que, após a conclusão da Oferta, haverá um mercado líquido, o que 

poderá limitar a capacidade do respectivo subscritor de vender as Ações pelo preço e na ocasião desejados. O preço 

das Ações poderá flutuar significativamente em resposta a diversos fatores que estão fora do nosso controle. 

Adicionalmente, a BM&FBOVESPA pode ser regulada de forma diferente da qual os investidores estrangeiros estão 

acostumados, o que pode limitar a capacidade do respectivo acionista de vender sua participação no preço e no 

momento desejado.  

Além disso, o preço das ações após a realização de uma oferta pública está frequentemente sujeito a volatilidade. 

Fatores fora de nosso controle, tais como recomendações de analistas de ações e mudanças nas condições do 

mercado financeiro podem ter um impacto significativo sobre o preço de mercado das ações de nossa emissão. 

 

A emissão, a venda ou a percepção de uma potencial emissão ou venda de quantidades significativas de 

ações de emissão da Companhia, após a conclusão da Oferta, pode afetar adversamente o preço de 

mercado das ações de nossa emissão.  

A Companhia, seu Acionistas Controladores, o GIF e os Administradores detentores de ações ordinárias de emissão da 

Companhia, nesta data, se obrigarão a, durante o Período de Lock-Up, não (i) ofertar, vender, emitir, contratar a 

venda, empenhar ou de outro modo dispor de ações de emissão da Companhia; (ii) ofertar, vender, emitir, contratar 

a venda, contratar a compra ou outorgar quaisquer opções, direitos ou garantias para adquirir as ações de emissão 

da Companhia; (iii) celebrar qualquer contrato de swap, hedge ou qualquer acordo que transfira a outros, no todo ou 

em parte, quaisquer dos resultados econômicos decorrentes da titularidade de ações de emissão da Companhia; ou 

(iv) divulgar publicamente a intenção de efetuar qualquer operação especificada nos itens (i) a (iii). Após o término 

do Período de Lock-up, todas as ações sujeitas a tal período estarão disponíveis para venda no mercado. A ocorrência 

de emissões, vendas, ou uma percepção de possibilidade de ocorrência de emissões ou vendas de um número 

substancial de nossas ações por tais pessoas poderia afetar adversamente o valor de mercado de nossas ações. 
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Não haverá procedimento de estabilização do preço das nossas ações após a realização da Oferta e, 

consequentemente, o preço das nossas ações no mercado da BM&FBOVESPA pode flutuar 

significativamente após a colocação das Ações. 

 

O procedimento de oferta pública com esforços restritos sob o regime da Instrução CVM 476 não permite a 

contratação e a realização de esforços de estabilização de preço, ao contrário do que ocorre em ofertas públicas 

realizadas sob o regime da Instrução CVM 400. Em decorrência da realização da Oferta e do início da negociação das 

Ações no mercado da BM&FBOVESPA, principalmente nos primeiros dias que se seguirão à liquidação das Ações, 

poderá ocorrer uma flutuação significativa do preço das nossas ações. Tal flutuação não poderá ser, de qualquer 

forma, controlada ou contida por nós, o que poderá causar um impacto significativo para os nossos Acionistas e 

investidores em geral.  

 

A eventual contratação e realização de operações de total return swap e hedge podem influenciar a 

demanda e o preço das ações de nossa emissão. 

O Coordenador Líder ou sociedades dos seus conglomerados econômicos poderão subscrever Ações no âmbito da 

Oferta como forma de proteção (hedge) de operações com derivativos de ações por elas realizadas por conta e 

ordem de terceiros. Tais operações poderão influenciar a demanda e o Preço por Ação e reduzir a liquidez das Ações 

no mercado secundário. 

 

Caso a totalidade dos Acionistas exerça seu Direito de Prioridade para a subscrição das Ações, a 

totalidade das Ações será destinada exclusivamente aos Acionistas, de forma que a Oferta Restrita 

poderá vir a não ser realizada.  

De forma a dar cumprimento ao disposto no artigo 9º-A da Instrução CVM 476 e assegurar a participação dos 

Acionistas, até a totalidade das Ações será colocada e destinada prioritariamente à colocação junto aos Acionistas que 

venham a realizar solicitações de reserva mediante o preenchimento de Pedido de Subscrição Prioritária no Período 

de Subscrição Prioritária. Dessa forma, caso a totalidade dos Acionistas exerça seus respectivos Direitos de Prioridade 

para a subscrição das Ações, a totalidade das Ações será destinada exclusivamente ao Acionistas, de forma que a 

Oferta Restrita poderá vir a não ser realizada.  
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18.9 - Ofertas públicas de distribuição efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e

sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliários do emissor

Poderá haver Distribuição Parcial das Ações objeto da Oferta. Caso não haja Acionistas ou Investidores 

da Oferta Restrita suficientes interessados para atingir o Volume Mínimo da Oferta, a Oferta será 

cancelada. 

No âmbito da Oferta será admitida a Distribuição Parcial desde que haja demanda para a subscrição do Volume 

Mínimo da Oferta por parte dos Acionistas e dos Investidores da Oferta Restrita até a data de encerramento da coleta 

das intenções de investimento, nos termos do Contrato de Colocação. Caso isso não ocorra, a Oferta será cancelada, 

sendo todos os Pedidos de Subscrição Prioritária e todas as intenções de investimento de Investidores da Oferta 

Restrita automaticamente canceladas. Adicionalmente, caso ocorra a Distribuição Parcial, a Companhia não terá 

recursos suficientes para a consecução de todos os objetivos descritos na seção “Destinação dos Recursos” do 

Memorando Preliminar da Oferta, conforme mencionado na mesma seção, sendo que precisará de fontes alternativas 

de recursos para tanto. 

 

A deterioração das condições econômicas e de mercado em outros países, principalmente nos 

emergentes ou nos Estados Unidos, pode afetar negativamente a economia brasileira e os nossos 

negócios. 

O valor de mercado de valores mobiliários de emissão de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, 

pelas condições econômicas e de mercado de outros países, inclusive Estados Unidos, países membros da União 

Europeia e de economias emergentes. A reação dos investidores aos acontecimentos nesses países pode causar um 

efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliários de companhias brasileiras, inclusive de nossas Ações. 

Crises nos Estados Unidos, na União Europeia ou em países emergentes podem reduzir o interesse dos investidores 

nos valores mobiliários das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliários da nossa emissão.  

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condições de mercado e pelas condições econômicas 

internacionais, especialmente, pelas condições econômicas dos Estados Unidos. Os preços das ações na 

BM&FBOVESPA, por exemplo, são altamente afetados pelas flutuações nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo 

comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros países, 

especialmente os Estados Unidos, poderá reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar 

investimentos no mercado de capitais brasileiro.  

Não podemos assegurar que o mercado de capitais brasileiro estará aberto às companhias brasileiras e que os custos 

de financiamento no mercado sejam favoráveis às companhias brasileiras. Crises econômicas em mercados 

emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliários de companhias brasileiras, inclusive os 

valores mobiliários emitidos por nós. Isso poderá afetar a liquidez e o preço de mercado das Ações, bem como 

poderá afetar nosso futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitáveis, o que 

poderá afetar adversamente o preço de mercado de nossas Ações. 
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18.9 - Ofertas públicas de distribuição efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e

sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliários do emissor

Poderemos vir a precisar de capital adicional no futuro, por meio da emissão de valores mobiliários, o 

que poderá afetar o preço das nossas Ações e resultar em uma diluição da participação do investidor 

em nosso capital social. 

Poderemos vir a ter que captar recursos adicionais no futuro por meio de operações de emissão pública ou privada de 

Ações e/ou valores mobiliários conversíveis em Ações de nossa emissão ou permutáveis por elas. Qualquer captação 

de recursos por meio da distribuição de Ações e/ou valores mobiliários conversíveis em Ações ou permutáveis por elas 

pode resultar em alteração no preço de mercado das Ações de nossa emissão, e consequentemente no valor de 

nossas Ações, e na diluição da participação do investidor no nosso capital social. 

Relacionamento com o Coordenador da Oferta Restrita 

Além do relacionamento decorrente da sua contratação no contexto da Oferta, o Coordenador Líder e/ou sociedades de seu 

conglomerado econômico podem ter atuado junto à Companhia no passado, podem estar atuando no presente e, 

futuramente, podem vir a atuar junto à Companhia na realização de operações financeiras usuais, incluindo, entre outras, 

investimentos, emissões de valores mobiliários, prestação de serviços de banco de investimento, formador de mercado, 

crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operações financeiras necessárias à condução de suas atividades. 

O Coordenador Líder e/ou sociedades de seus respectivos conglomerados econômicos poderão negociar outros 

valores mobiliários (que não ações ou que não valores mobiliários referenciados, conversíveis ou permutáveis nas 

ações) de emissão da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentação aplicável, o Coordenador Líder 

e/ou sociedades de seus respectivos conglomerados econômicos poderão: (i) mediante a solicitação de seus clientes, 

adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliários de emissão da Companhia (inclusive ações), com o fim de prover 

liquidez; (ii) negociar valores mobiliários de emissão da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores 

mobiliários e seus certificados de depósito e/ou arbitragem entre índice de mercado e contrato futuro referenciado 

nas Ações; (iii) realizar operações destinadas a cumprir obrigações assumidas antes da contratação do Coordenador 

Líder no âmbito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliários, exercício de opções de compra ou 

venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo. 

O Coordenador Líder recebeu ou poderá receber no futuro remunerações decorrentes de taxas, comissões ou outras 

remunerações desses serviços. Além disso, o Coordenador Líder e/ou sociedades de seu conglomerado econômico 

poderão celebrar operações de derivativos com seus clientes tendo as Ações como ativo de referência, de acordo com 

as quais se comprometerão a pagar a seus clientes a taxa de retorno das Ações, contra o recebimento de taxas de 

juros fixas ou flutuantes. O Coordenador Líder e/ou sociedades de seu conglomerado econômico poderão adquirir 

Ações no âmbito da Oferta como forma de proteção (hedge) para tais operações. Essas operações poderão afetar a 

demanda, preço ou outros termos da Oferta.  

A Companhia declara que não há qualquer conflito de interesse referente à atuação do Coordenador Líder como instituição 

intermediária da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informações prestadas acima, não há qualquer outro 

relacionamento relevante entre a Companhia e o Coordenador Líder e/ou qualquer sociedade de seus grupos econômicos. 

Exceto pela remuneração a ser paga em decorrência da Oferta, conforme previsto acima na seção “Custos de 

Distribuição”, não há qualquer outra remuneração a ser paga por nós Coordenador Líder e/ou a sociedades do seu 

conglomerado econômico no contexto da Oferta. 

Para maiores informações acerca de contratos financeiros celebrados entre nós e o Coordenador Líder, ver o item 

“10. Comentários dos diretores” do nosso Formulário de Referência. 
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18.10 - Destinação de recursos de ofertas públicas de distribuição e eventuais desvios

A Companhia não efetuou ofertas públicas de distribuição nos três últimos exercícios sociais. 
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18.11 - Descrição das ofertas públicas de aquisição feitas pelo emissor relativas a ações de
emissão de terceiros

A Companhia não efetuou ofertas públicas de aquisição nos três últimos exercícios sociais ou no exercício social 

corrente. 
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18.12 - Outras infomações relevantes

Dispersão Acionária – Ofício Circular BM&FBOVESPA 072/2014-DP 

Em atendimento ao Ofício Circular da BM&FBOVESPA nº 072/2014-DP (“Ofício”), a Companhia informa 

que envidou os melhores esforços a fim de cumprir a condição prevista no item “b” do Ofício, i.e., alcançar 

dispersão acionária, com adoção de procedimentos especiais, objetivando a distribuição a pessoas físicas e/ou clubes 

de investimento de, no mínimo, 10% (dez por cento) das Ações. Para fins de verificação do cumprimento com o 

Esforço de Dispersão, foi utilizado o somatório (i) do Limite de Subscrição Proporcional dos Acionistas que sejam 

pessoas físicas ou clubes de investimento; e (ii) procura, com garantia de alocação, caso existissem interessados, de 

Investidores da Oferta Restrita que fossem pessoas físicas ou clubes de investimento, em proporção igual à diferença 

entre (a) 10% das Ações; e (b) o percentual de Ações correspondentes à soma dos Limites de Subscrição 

Proporcional de Acionistas pessoas físicas ou clubes de investimento, no âmbito do exercício do Direito de Prioridade. 

Para mais informações sobre a oferta restrita de ações da Companhia veja item 18.9 deste Formulário de 

Referência. 
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As informações do quadro 19.1 estão descritas no quadro 19.3.

Justificativa para o não preenchimento do quadro:

19.1 - Informações sobre planos de recompra de ações do emissor
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As informações do quadro 19.2 estão descritas no quadro 19.3.

Justificativa para o não preenchimento do quadro:

19.2 - Movimentação dos valores mobiliários mantidos em tesouraria
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Principais características e locais de consulta

Em reunião do Conselho de Administração realizada em 04.11.2015, considerando as modificações promovidas pela Instrução CVM nº 
568/15 à Instrução CVM nº 358/02, aprovou alteração da Política de Divulgação e Uso de Informações Relevantes da Companhia, 
permitindo que a divulgação de atos ou fatos relevantes possa ser realizada através de portal de notícias com página na rede mundial de 
computadores. A divulgação de Ato ou Fato Relevante tem por objetivo assegurar aos investidores a disponibilidade, em tempo hábil, de 
forma eficiente e razoável, das informações necessárias para as suas decisões de investimento, assegurando a melhor simetria possível 
na disseminação das informações. Desta forma, impede-se o uso indevido de Informações Relevantes no mercado de valores 
mobiliários pelas pessoas que a elas tenham acesso, em proveito próprio ou de terceiros.Todas as Pessoas Abrangidas deverão pautar 
a sua conduta em conformidade com os valores da boa-fé, lealdade e veracidade e, ainda, pelos princípios gerais aqui estabelecidos; 
tomando em conta que a informação transparente, precisa e oportuna, constitui o principal instrumento à disposição do público investidor 
e, especialmente, dos acionistas da Companhia, para que lhes seja assegurado o indispensável tratamento equitativo.

Períodos de vedação e descrição 
dos procedimentos de fiscalização

A Companhia e as Pessoas Abrangidas, em princípio, sem prejuízo da ressalva aplicável às 
negociações verificadas com base nesta Política de Negociação, não poderão realizar qualquer 
tipo de negociação com valores mobiliários emitidos pela Companhia, nas seguintes situações:

(a) no período entre a data em que tomarem conhecimento de informação relevante (Ato ou Fato 
Relevante), até a data de sua divulgação ao mercado;

(b) no período de 15 (quinze) dias que antecede a divulgação das informações trimestrais (ITR) e 
anuais (DFP) da Companhia;

(c) se existir a intenção de promover a incorporação, cisão parcial ou total, fusão, transformação 
ou reorganização societária;

(d) em relação aos acionistas controladores, diretos ou indiretos, e administradores, sempre que 
estiver em curso ou houver sido outorgada opção ou mandato para o fim de compra ou venda de 
ações de emissão da Companhia pela própria Companhia (ações em tesouraria), suas 
sociedades controladas, suas sociedades coligadas ou outra sociedade sob controle comum.

É vedado ao Conselho de Administração deliberar sobre a compra ou venda de ações de emissão 
da própria Companhia, enquanto não for tornada pública, através de divulgação de Ato ou Fato 
Relevante, informação relativa a:

(a) celebração de qualquer acordo ou contrato visando à transferência do controle acionário da 
Companhia;

(b) outorga de opção ou mandato para o fim de transferência do controle acionário da Companhia; 
ou

(c) existência de intenção de se promover incorporação, cisão total ou parcial, fusão, 
transformação ou reorganização societária.

Se após a aprovação, pelo Conselho de Administração, de programa de recompra de ações, vier 
a ocorrer um dos eventos referidos neste item, a Companhia deverá suspender as operações com 
ações de sua própria emissão, até que seja divulgado o Fato Relevante específico.

A Companhia, em nenhuma hipótese, negociará com as próprias ações nos períodos de vedação 
estabelecidos na ICVM 358, bem como naqueles previstos nesta Política.

Cargo e/ou função Administradores

Acionistas controladores

Membros do Conselho Fiscal (caso instalado)

Membros de quaisquer órgãos com funções técnicas ou consultivas, criados por disposição 
estatutária

Indivíduos que, em virtude de seu cargo, função ou posição, na Companhia, das controladas ou 
coligadas da Companhia, tenham conhecimento de informação relevante da Companhia

Data aprovação 04/11/2015

20.1 - Informações sobre a política de negociação de valores mobiliários
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20.2 - Outras informações relevantes

Não há outras informações relevantes que não foram evidenciadas no item 20 deste Formulário de Referência.  
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21.1 - Descrição das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos à divulgação de
informações

As pessoas abrangidas pela Política de Divulgação deverão comunicar qualquer informação que tenham 
conhecimento e considerarem relevante ao Diretor de Relações com Investidores, que é a pessoa responsável por 
sua comunicação aos devidos órgãos e sua divulgação à imprensa. 
 
Caberá ao Diretor de Relações com Investidores decidir se a informação recebida caracteriza Ato ou Fato 

Relevante e, caso necessário, poderá levar a apreciação sobre a necessidade de manter sigilo, conforme permitido 

pela legislação. 

 

Adicionalmente, reuniões com entidades de classe, investidores, analistas ou com público selecionado, relativas a 

matéria que possa consubstanciar Ato ou Fato Relevante, deverão contar com a presença do Diretor de Relações 

com Investidores ou de outra pessoa indicada para este fim. Caso contrário, deverão ter o seu conteúdo reportado 

ao Diretor de Relações com Investidores, visando sua divulgação simultânea ao mercado de valores mobiliários. 
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21.2 - Descrição da política de divulgação de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos à manutenção de sigilo sobre informações relevantes não divulgadas

A Companhia adota uma Política de Divulgação e Uso de Informações Relevantes, a qual contempla qual o seu 
objetivo, a forma de divulgação de ato ou fato relevante, o dever de guardar sigilo pelas pessoas abrangidas pela 
Política, a divulgação de previsões, como proceder em caso de rumores e a divulgação de informações sobre 
negociações. 
 
As pessoas abrangidas têm o dever de guardar o sigilo das informações acerca de atos ou fatos relevantes sobre os 
negócios da Companhia, assim como zelar para que subordinados e terceiros de sua confiança também guardem 
sigilo sobre as mesmas e, em caso de descumprimento, se obrigam a ressarcir a Companhia de eventuais prejuízos 
que venha a incorrer, sem prejuízo da aplicação das penalidades previstas na Lei 6.385/76. 
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21.3 - Administradores responsáveis pela implementação, manutenção, avaliação e
fiscalização da política de divulgação de informações

 

21.3 - Administradores responsáveis pela implementação, manutenção, avaliação e fiscalização da 
política de divulgação de informações 
 
 
A Política de Divulgação foi aprovada pelo Conselho de Administração em 27 de junho de 2002, revisada e 
consolidada pelo mesmo órgão em reuniões de 21 de outubro de 2009, de 28 de abril de 2014 e de 04 de 
novembro de 2015. O responsável pela implementação, manutenção, avaliação e fiscalização é o Diretor de 
Relações com Investidores que, na data da última aprovação era o Sr. Ricardo Reimer. 
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21.4 - Outras informações relevantes 

A íntegra da Política de Divulgação e Uso de Informações Relevantes da Companhia encontrase nos “sites” da 
Companhia, www.fras-le.com, da BM&FBovespa www.bmfbovespa.com.br e da CVM www.cvm.gov.br. 
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