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1.

2.

Informacdes sobre a Companhia

A Fras-le S.A. (“Companhia”), constituida na forma de uma “sociedade anénima” de capital
aberto domiciliada no Brasil com suas agbdes negociadas na BM&F Bovespa (“FRAS3”), tem por
objeto principal a fabricacdo, a comercializacdo e a importacdo de componentes para freios,
acoplamentos, transmissdes, materiais de friccdo, produtos a base de resina, autopecas,
artefatos de plasticos e seus derivados, bem como a prestacdo de assisténcia técnica, podendo
participar no capital de outras sociedades. A Companhia, com sede na Rodovia RS 122, Km
66,1, n°10.945 - Caxias do Sul, possui também operacdes através de empresas controladas
sediadas no Brasil, Argentina, Estados Unidos, Chile, México, China, Alemanha, Africa do Sul e
Emirados Arabes Unidos.

Resumo das principais politicas contabeis

2.1 Base de preparacédo

2.1.1 Declaracdo de conformidade (com relagcdo as normas IFRS e as normas do

CPC)

As demonstracdes financeiras intermediérias individuais e consolidadas foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, gue compreendem as normas
estabelecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e os pronunciamentos,
interpretacdes e orientagcdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”).
Para o trimestre a que se refere essa divulgacao, as informagfes foram preparadas de acordo
com o Pronunciamento Contabil - CPC 21 “Demonstragdes Intermediarias” e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboracao das
Informacgdes Trimestrais (ITR).

As demonstracdes contabeis consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e também de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com o
BR GAAP.

A revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 7 (aprovado em dezembro de 2014) alterou o CPC
35, CPC 37 e 0 CPC 18 e autorizou a utilizagdo da equivaléncia patrimonial nas demonstracdes
financeiras separadas em IFRS, eliminando essa diferenca entre BR GAAP e o IFRS.

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia, para o periodo findo
em 31 de marco de 2015, foram autorizadas em reunido de diretoria realizada em 29 de abril de
2015.
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2.1.2 Principais politicas contébeis

As politicas contabeis adotadas na elaboracéo das informac8es contabeis intermediarias, bem
como os principais julgamentos e incertezas nas estimativas utilizadas na aplicagao das
praticas contdbeis, sdo consistentes com o praticado na preparacao das demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

As informacdes financeiras intermediarias foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor, exceto pela valorizag@o de certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo, e também foram elaboradas com base
em diversos critérios de avaliagéo utilizados nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparagao das informacdes contabeis intermediarias foram baseadas
em fatores objetivos e subjetivos, julgadas pela administragéo para determinagéo do valor
adequado a ser registrado nas informacdes contabeis intermediarias. Itens significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e
de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo
método de ajuste a valor presente, as estimativas do valor em uso dos terrenos, maquinas e
edificacdes, andlise do risco de crédito para determinacdo da provisédo para devedores
duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes,
inclusive para litigios.

A liquidagdo das transagfes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informagfes contébeis intermediarias devido
a imprecisfes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas periodicamente, em um periodo nao superior a um ano.

2.1.3 Moedafuncional e moeda de apresentacao

Estas demonstrag@es financeiras intermediarias individuais e consolidadas estao apresentadas
em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para
o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
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2.1.4 Base de consolidacédo

A Companhia aplicou as politicas contabeis, de maneira consistente com o praticadona preparacdo das demonstracdes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, nestas demostragdes financeirasindividuais e consolidadas.

As demonstracdes financeiras intermediarias consolidadas sdo compostas pela Fras-le S.A. e suas controladas em 31 de

marco de 2015, apresentadas abaixo:

Objeto Social Pais-sede 31/03/2015 31/12/2014

% %

Fras-le Argentina S.A. (a) Representagdo e comércio de autopegas Argentina 94,00 94,00
Fras-le North America, Inc. (a) Fabricagdo e comércio de autopegas. Estados Unidos da América 100,00 100,00
Fras-le Andina Com. Y Repres. Ltda. (a) Representagéo e comércio de autopecas Chile 99,00 99,00
Fras-le México S de RL de CV (a) Representagdo e comércio de autopecas México 99,66 99,66
Fras-le Friction Material Pinghu Co Ltd (a) Fabricagdo e comércio de autopegas China 100,00 100,00
Fras-le Europe (a) Representagéo e comércio de autopecas Alemanha 100,00 100,00
Fras-le Africa Automotive (Pty) Limited (a) Representagdo e comércio de autopegas. Africa do Sul 100,00 100,00
Fras-Le Middle East (a) Representagdo e comércio de autopegas. Emirados Arabes Unidos 100,00 100,00
Freios Controil Ltda (b) Fabricagdo de pegas e acessorios para veiculos automotores. Brasil 99,99 99,99

(a) Empresas controladas no exterior.
(b) Empresa controlada no pais.
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2.1.5 Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram
preparadas com base no custo histérico com exce¢do dos seguintes itens materiais
reconhecidos nos balancos patrimoniais:

e 0s instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados pelo valor justo;

e 0s instrumentos financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo por
meio do resultado sdo mensurados pelo valor justo;

e 0s ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados pelo valor justo.

2.1.6 Converséo de saldos denominados em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas sdo apresentadas em
Reais (R$), que é a moeda funcional da controladora. Cada controlada da Companhia
determina sua prépria moeda funcional, e naquelas cujas moedas funcionais séo
diferentes do real, as demonstracdes financeiras séo traduzidas para o real na data
do fechamento.

A moeda funcional de cada entidade esta relacionada abaixo:

Controladas Moeda Funcional
Fras-le Argentina S.A. Peso Argentino
Fras-le North America, Inc. Doélar Americano
Fras-le Andina Com. Y Repres. Ltda. Peso Chileno
Fras-le México S de RL de CV Peso Mexicano
Fras-le Friction Material Pinghu Co Ltd luan
Fras-le Europe Euro
Fras-le Africa Automotive (Pty) Limited Rande
Fras-Le Middle East Dhiram
Freios Controil Ltda Real

(a) Transacoes e saldos

As transagBes em moeda estrangeira séo inicialmente registradas a taxa de cambio
da moeda funcional em vigor na data da transacdo. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data do balango. Todas as diferencas séo registradas na
demonstragdo do resultado.

(b) Transacdes e saldos com controladas

Os ativos e passivos das controladas no exterior sdo convertidos para Reais pela
taxa de cambio da data do balanco, e as correspondentes demonstragcdes do
resultado sd@o convertidas pelas taxas médias mensais do exercicio. As diferencas
cambiais resultantes da referida conversao sdo contabilizadas separadamente no
patrimdnio liquido.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na preparacéo destas demonstrac¢des financeiras intermediarias individuais e
consolidadas, a Administragdo utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicacéo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos,

passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das
estimativas sédo reconhecidas prospectivamente.

(i) Julgamentos

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicacdo das politicas contabeis que
tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas estd incluida na seguinte nota explicativa:

- Nota 15 - Passivo Contingente

(i) Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacg@es sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que
possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se
em 31 de dezembro de 2015 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

- Nota 11 - Plano de Penséo

- Nota 26 - Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro

As principais premissas relativas as fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo
risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e
passivos no proximo exercicio financeiro, sdo destacadas a seguir:

Impostos

Existem incertezas em relacdo a interpretacédo de regulamentos tributarios complexos e
ao valor e a época de resultados tributaveis futuros. Dado amplo aspecto de
relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a natureza de longo prazo e a
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados
reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir
ajustes futuros na receita e despesa de impostos registrada. A Companhia constitui
provisdes, com base em estimativas confiaveis, para possiveis consequéncias em
eventuais fiscalizactes por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdices em
gue opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de
fiscalizacdes anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela
Companhia e pela autoridade fiscal responséavel. Essas diferencas de interpretacao
podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes
no respectivo domicilio da Companhia.
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Imposto diferido ativo € reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na
extensao em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a
utilizag&o dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da Administragéo é requerido
para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base
no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, com estratégias de planejamento
fiscal. Para mais detalhes sobre impostos diferidos, vide Nota 20.

Beneficios de Aposentadoria

O valor atual de obrigag6es de planos de pensdo depende de uma série de fatores que
sdo determinados utilizando métodos de avaliagéo atuarial. A avaliacéo atuarial
envolve o0 uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos
esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de
beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigacdo de beneficio definido é
altamente sensivel a mudancgas nessas premissas. A taxa de mortalidade se baseia
em tdbuas de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos futuros de salérios e de
beneficios de aposentadoria e de pensédo se baseiam nas taxas de inflagéo futuras
esperadas para o pais.

Para mais detalhes sobre as premissas utilizadas, vide Nota 11.

Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas
de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses
métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo,
quando isso ndo for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados,
por exemplo risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas
sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos
financeiros.

ProvisBes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisfes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisfes séo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusées de
inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisOes de tribunais.
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4. Normas, alteragdes e interpretagcdes de normas

As normas e interpretacdes emitidas pelo IASB, mas ainda ndo adotadas até a data
de emissdo das demonstra¢gfes contdbeis da Companhia estdo abaixo apresentadas.
A Companhia pretende adotar essas normas, se aplicavel, quando entrarem em
vigéncia, desde que implementadas no Brasil pelo CPC e aprovadas pela CVM e o
CFC.

IFRS 9 Financial instruments - Em julho de 2014 o IASB emitiu 0 pronunciamento
IFRS 9 - Financial instruments, que trata do reconhecimento e mensuracao de ativos
e passivos financeiros, além de contratos de compra e venda de itens nao
financeiros. Esta norma substitui o IAS 39 Financial Instruments: Recognition and
Measurement. A adocgédo sera requerida a partir de 1° de janeiro de 2018 e a
Companhia estd analisando possiveis impactos referentes a este pronunciamento
nas demonstracdes contabeis.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers - Em maio de 2014 o IASB
emitiu o pronunciamento IFRS 15 - Revenue from Contracts with customers, que trata
do reconhecimento das receitas de contrato de clientes (exceto para 0s contratos que
estdo dentro do ambito das normas de contrato de lease, contratos de seguros e
instrumentos financeiros), e substitui os atuais pronunciamentos IAS 18 - Revenue, 0
IAS 11 - Construction contracts e as interpretacdes relacionadas ao reconhecimento
de receitas. O principio deste fundamento para o reconhecimento de receita, € o de
descrever a transferéncia a clientes, dos bens ou servigos em valores que reflitam o
pagamento ao qual se tem o direito na troca desses bens ou servicos. A adocado sera
requerida a partir de 1° de janeiro de 2017 e a Companhia esta analisando possiveis
impactos referentes a este pronunciamento nas demonstra¢cfes contabeis.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Caixa e bancos 2.635 554 15.933 21.021
Numerarios em transito 21.408 14.897 21.498 15.266
Aplicacdes financeiras 134.961 139.768 135.115 139.950
159.004 155.219 172.546 176.237

As aplicagdes financeiras sdo de curto prazo, de alta liquidez e prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um
insignificante risco de mudancga de valor.

As aplicacOes financeiras referem-se, substancialmente, a Certificados de Depdsitos
Bancarios (CDB) e fundos de renda fixa, remuneradas a taxas que variam entre 90% e
105% em 31 de marco de 2015 (90% a 105% em 31 de dezembro de 2014) do
Certificado de Depésito Interbancario (CDI) ou perda insignificante de valor no resgate
antecipado.

6. Aplicacdes financeiras de liquidez ndo imediata

Referem-se a aplicacdes financeiras em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) e
em moeda estrangeira (USD) mantidas em bancos de primeira linha, conforme
demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
Aplicacao Remuneracao 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
100% a 105% do
CDB CDI 68.903 77.817 68.903 77.817
68.903 77.817 68.903 77.817




Fras-le S.A.

Notas explicativas as informag8es contdbeis intermediarias
em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Clientes
Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Circulante:

No Pais 9.537 7.713 16.099 11.226
De terceiros 5.189 4,995 11.334 8.649
Parte relacionada 2.305 549 2.328 119
Vendor 2.043 2.169 2.437 2.458

No exterior 107.499 94.767 77.588 68.144
De terceiros 33.056 29.771 77.588 68.144
Parte relacionada 74.443 64.996 - -

117.036 102.480 93.687 79.370

Menos:

Ajuste a valor presente (1.088) (697) (1.135) (721)
Proviséo para devedores duvidosos (1.853) (2.065) (1.929) (2.106)
114.095 99.718 90.623 76.543

Em 31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014 os prazos meédios de recebimento
para o mercado interno séo de 6 e 6 dias, respectivamente, e para 0 mercado externo
256 e 100 dias, respectivamente.

A movimentacgao da provisao para devedores duvidosos esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Saldo no inicio do exercicio (2.065) (3.788) (2.106) (3.805)
AdigGes (647) (424) (704) (575)
Baixas/realizagbes 859 2.147 881 2.274
Saldo no final do exercicio (1.853) (2.065) (1.929) (2.106)

Em 31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a analise dos saldos de contas a
receber de clientes por vencimento € a seguinte:

Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
A vencer 63.139 92.565 70.537 46.367
De 1 a 30 dias 13.529 5.713 11.512 26.910
De 31 a 60 dias 5.712 2.029 2.178 2.886
De 61 a 90 dias 5.486 818 880 959
De 91 a 180 dias 10.097 235 589 383
Acima de 181 dias 19.073 1.120 7.991 1.865
Total 117.036 102.480 93.687 79.370

A Companhia ndo requer garantias sobre as vendas a prazo.
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8. Estoques

Controladora

Consolidado

BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Produtos acabados 40.288 36.917 107.147 90.769
Produtos em elaboracéo 8.790 7.706 15.676 14.808
Matérias-primas 24.722 23.913 43.121 40.745
Materiais auxiliares e de manutencao 1.564 1.554 8.734 8.160
Adiantamentos a fornecedores 2.274 1.946 2.951 3.192
Importag6es em andamento 7.618 5.762 7.618 5.762
Proviséo para perdas com estoques (4.775) (4.758) (7.300) (6.519)

80.481 73.040 177.947 156.917

A movimentacgao da provisao para perdas com estoques esta demonstrada a seguir:

Controladora

Consolidado

BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Saldo no inicio do periodo (4.758) (3.862) (6.519) (4.159)
Adicdes (689) (2.884) (1.955) (4.880)
Baixas / realizacbes 672 1.988 1.174 2.520
Saldo no final do periodo (4.775) (4.758) (7.300) (6.519)

9. Impostos e contribuicdes a recuperar

Controladora

Consolidado

BRGAAP IFRS
31/03/2015  31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
ICMS (a) 6.054 5.350 6.351 5.615
IPI (b) 44 27 64 27
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social (c) 5.302 6.586 5.361 6.643
COFINS (d) 3.981 4.105 3.985 4.108
PIS (d) 847 873 848 874
Imposto sobre Valor Adicionado - IVA (e) - - 8.149 8.141
Reintegra (f) 6.513 5.375 6.767 5.599
Outros (437) (414) 243 (359)
Total 22.304 21.902 31.768 30.648
(-)Circulante 14.664 14.103 18.148 17.896
N&o circulante 7.640 7.799 13.620 12.752

a)

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servi¢cos (ICMS):

O saldo é composto por créditos apurados nas operacdes mercantis e de
aquisicdo de bens integrantes do ativo imobilizado, gerados nas unidades

produtoras e comerciais da Companhia.

b) Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI):

O saldo compde-se substancialmente de valores originados das operagoes
mercantis, podendo ser compensados com tributos da mesma natureza.

10
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c)

d)

f)

Imposto de Renda e Contribuicdo Social:

Corresponde ao imposto de renda retido na fonte sobre aplicacdes financeiras e
antecipacdes no recolhimento de imposto de renda e contribui¢cdo social
realizaveis mediante a compensacéo com impostos e contribuicdes federais a
pagar.

PIS e COFINS:

O saldo é composto por valores de créditos originados da cobranca néo
cumulativa do PIS e da COFINS, apurados principalmente nas operacgdes de
aquisicao de bens integrantes do ativo imobilizado que sédo compensados em
parcelas mensais sucessivas, conforme determinado pela legislagéo.

Imposto sobre Valor Adicionado:

O saldo é composto por créditos de imposto sobre valor adicionado a recuperar da
controlada Fras-le Argentina. Os referidos créditos ndo prescrevem e a
Companhia espera que sua recuperacao ocorra dentro dos proximos 18 meses.

Reintegra:

O saldo de Reintegra refere-se a um regime tributario no qual a Companhia toma
crédito de tributos federais em casos de exportacdo de bens manufaturados
existentes em sua cadeia de producdo. A compensacao de tais créditos ocorre
gquando do pagamento de qualquer outro tributo federal.
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10. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de
2014, bem como as transacdes que influenciaram o resultado do periodo, relativas a
operacdes com partes relacionadas, decorrem de transa¢des da Companhia com sua
controladora e suas controladas, as quais nao foram realizadas em condi¢des usuais de
mercado para 0s respectivos tipos de operacao e condi¢cdes especificas considerando
os volumes das operacdes e prazos de pagamentos.

Ativo Passivo
Contas a Mdatuos a
receber por Dividendos a receber Contas a pagar Comissdes a Mdtuos a
vendas receber (CP +LP) pagar pagar
Randon S.A. Implementos e Participacdes (b)
Saldo em 31 de margo de 2015 1.664 - - 3
Saldo em 31 de dezembro de 2014 149 - - 152
Jost Brasil Sistemas Automotivos Ltda. (d)
Saldo em 31 de margo de 2015 47
Master Sistemas Automotivos Ltda (d)
Saldo em 31 de margo de 2015 317 - - 154
Saldo em 31 de dezembro de 2014 122 - - 180
Castertech Fundigdo e Tecnologia Ltda (d)
Saldo em 31 de margo de 2015 277
Saldo em 31 de dezembro de 2014 278
Freios Controil Ltda (d)
Saldo em 31 de margo de 2015 - - 1.031
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - - 1.002
Fras-le Argentina S.A. (c)
Saldo em 31 de margo de 2015 7.953 1.086
Saldo em 31 de dezembro de 2014 6.921 947
Fras-le North America, Inc. (c)
Saldo em 31 de margo de 2015 65.789 - - - 2.041
Saldo em 31 de dezembro de 2014 56.715 - - - 2.038
Fras-le Friction Material Pinghu co Ltd (c)
Saldo em 31 de margo de 2015 17 - - 1
Saldo em 31 de dezembro de 2014 97
Fras-le Europe (c)
Saldo em 31 de margo de 2015 684
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.263
Fras-le Middle East (c)
Saldo em 31 de margo de 2015 - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 39 - - - 11
Fras-le Africa Aut (Pty) Limited
Saldo em 31 de margo de 2015 - - - - 39
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - - - - 32
Outras partes Relacionadas (a)
Saldo em 31 de margo de 2015 - - - - - 480
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - - - - - 252
Saldo em 31 de margo de 2015 76.748 1.086 1.031 158 2.080 480
Saldo em 31 de dezembro de 2014 65.584 947 1.002 332 2.081 252
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Notas explicativas as informacdes contabeis intermediarias
em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Transacdes Prazo médio

Venda de Comprade .

produtos e produtos e Receitade Despesade

Servicos Servicos Comissdo  comissédo Recebimentos Pagamento
Jost Brasil Sistemas Automotivos Ltda. (d)
Saldo em 31 de margo de 2015 - - 155
Saldo em 31 de marco de 2014 95 - -
Randon S.A. Implementos e Participacées (b)
Saldo em 31 de marco de 2015 6.923 1.138 120 5 40
Saldo em 31 de margo de 2014 4.005 480 - 4 21
Master Sistemas Automotivos Ltda (d)
Saldo em 31 de margo de 2015 5.139 208 24 8 68
Saldo em 31 de marco de 2014 6.664 - - 7 36
Castertech Fundig&o e Tecnologia Ltda (d)
Saldo em 31 de margo de 2015 319 - - - 68
Saldo em 31 de marco de 2014 425 - - - 65
Freios Controil Ltda (e)
Saldo em 31 de margo de 2015
Saldo em 31 de marco de 2014
Fras-le Argentina S.A. (c)
Saldo em 31 de marco de 2015 9.911 - - - 91 2
Saldo em 31 de marco de 2014 6.654 - - - 98 -
Fras-le North America, Inc (c)
Saldo em 31 de margo de 2015 19.179 - - 207 673 2
Saldo em 31 de marco de 2014 5.407 - - 882 353 2
Fras-le Mexico S de RL de CV (c)
Saldo em 31 de margo de 2015 - - - 99 - 2
Saldo em 31 de margo de 2014 - - - 154 - -
Fras-le Friction Material Pinghu co Ltd (c)
Saldo em 31 de marco de 2015 17 1.815 - - 147 2
Saldo em 31 de marco de 2014 24 - - - 156 -
Fras-le Europe (c)
Saldo em 31 de marco de 2015 380 - - 197 209 2
Saldo em 31 de marco de 2014 573 - - 198 292 =
Fras-le Africa Aut (Pty) Limited (c)
Saldo em 31 de margo de 2015 - - - 233 - 2
Saldo em 31 de marco de 2014 - - - 128 - -
Fras-le Andina (c)
Saldo em 31 de margo de 2015 - - - 69 - 2
Saldo em 31 de margo de 2014 - - - 48 - 15
Fras-le Middle East (c)
Saldo em 31 de margo de 2015 - - - 231 256 2
Saldo em 31 de marco de 2014 - - - 278 - -
Saldo em 31 de margo de 2015 41.868 1.346 299 1.036
Ssldo em 31 de margo de 2014 23.847 480 - 1.688

(a) Saldos de mituos a pagar mantidos com diretores, membros do Conselho de Administracéo entre outras partes relacionadas.
(b) Controladora direta da Companhia. A controladora final da Companhia é a Dramd Participa¢cdes e Administracao Ltda.

(c) Sociedades controladas no exterior.

(d) Empresas coligadas no Brasil.

(e) Empresas controladas no pais.

As transacgfes de vendas com partes relacionadas referem-se a vendas de mercadorias
para abastecimento dos mercados nos quais estao sediadas, e vendas de insumos
utilizados na producao. As operacfes de compras efetuadas com partes relacionadas
referem-se a fornecimento de insumos utilizados no processo produtivo da Companhia.

Os saldos de conta-corrente, relativos aos contratos de mutuo entre controladora,
controladas e outras partes relacionadas, possuem prazo de vencimento
indeterminado e séo atualizados pro rata tempore pela taxa DI-Extra, editada pela
Andima, sem juros.
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Fras-le S.A.

Notas explicativas as informag8es contdbeis intermediarias
em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Companbhia é patrocinadora da RANDONPREYV — Plano de Penséo, que tem como objetivo
principal a suplementagdo de beneficios assegurados e prestados pela previdéncia social
aos seus empregados. O plano de suplementagdo é do tipo contribuicdo definida de

Os saldos em aberto no encerramento do exercicio ndo tém garantias, ndo estao
sujeitos a juros e sdo liguidados em dinheiro. Ndo houve garantias prestadas ou
recebidas em relacdo a quaisquer contas a receber ou a pagar envolvendo partes
relacionadas.

Remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo da Companhia e suas controladas

A Companhia definiu como pessoal-chave da Administracdo o Conselho de
Administracéo, a diretoria estatutaria e o conselho fiscal. Os montantes
referentes a remuneracao do pessoal-chave da Administracdo estédo
representados como segue:

Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

Beneficios de curto prazo (salarios, ordenados,

participagoes nos lucros e despesas com

assisténcia médica) 1.016 1.593 1.103 1.593
Beneficios pés-emprego - contribui¢gdes para

Randonprev 40 46 40 46
Total 1.056 1.639 1.143 1.639

A Companhia ndo pagou as pessoas-chave da administragdo remuneragdo em outras
categorias de i) beneficios de longo prazo, ii) beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho e iii) remuneragédo baseada em acoes.

11. Plano de penséo e de beneficios pos-emprego a funcionarios

aposentadoria para seus funcionarios, com regime financeiro de capitalizacéo.

Com base na avaliacdo atuarial elaborada por atuarios independentes em 31 de dezembro
de 2013, seguindo os critérios determinados pelo CPC 33 (R1), a Companhia reconheceu
um ativo referente ao plano de pensao e de beneficios pés-emprego a funcionarios no total

de R$ 239 em 31 de margo de 2015 e R$ 938 em 31 de dezembro de 2014.

N&o houve mudancas significativas no plano, no nimero de participantes e nas premissas
durante o periodo findo em 31 de marco de 2015, em relagdo aquelas utilizadas em 31 de

dezembro de 2014.
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(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

12. Investimentos

Composicdo dos saldos

Controladora

Consolidado

BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Participacdo em empresas controladas 117.912 109.522 - -
Outros investimentos 80 901 796
Lucro néo realizado nos estoques (3.086) (7.061) - -
114.906 102.541 901 796
Movimentacdo dos saldos
A movimentag&o dos investimentos pode ser assim demonstrada:
Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Saldos no inicio do exercicio 102.541 98.510 796 891
Variagdo cambial das investidas 10.282 105 (95)
Equivaléncia patrimonial (1.892) - -
Lucro néo realizado nos estoques 3.975 - -
Saldos no final do exercicio 114.906 102.541 901 796
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Fras-le S.A.
Notas explicativas as informacgdes contabeis intermediarias

em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentacao dos saldos:

Fras-le
North Fras-le Fras-le Fras-le Fras-le Fras-le Fras-le Freios Fras-le
América Argentina Andina México Friction Europe Africa Controil Middle Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 4.299 14.155 115 240 34.555 4.595 332 50.854 377 109.522
- Equivaléncia patrimonial (3.506) 663 44 (56) 332 149 97 362 23 (1.892)
- Ajustes acumulados de conversdo 606 1.992 28 40 7.146 322 74 - 74 10.282
Saldos em 31 de margo de 2015 1.399 16.810 187 224 42.033 5.066 503 51.216 474 117.912
Informacdes das investidas
Totais
Fras-le
North Fras-le Fras-le Fras-le Fras-le Fras-le Fras-le Freios Fras-le
América Argentina Andina México Friction Europe Africa Controil Middle 31/03/2015 31/12/2014

Capital social 21.793 6.622 24 2 25.120 2.133 55 55.000 64
Quantidade de quotas ou acdes

(em lote de mil)

- Ordinérias 1 13.252 - - - - - - -

- Quotas - - 1 1 1 1 1 54.998 1
Participacéo no capital social, no

final do exercicio- % 100,00 94,00 99,00 99,66 100,00 100,00 100,00 99,99 100,00
Ativos 144.195 60.095 215 248 49.828 7.849 584 68.985 474
Passivos 142.796 42.212 26 23 7.796 2.783 81 17.769 -
Patrimonio liquido ajustado 1.399 17.883 189 225 42.032 5.066 503 51.216 474
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (3.506) 706 44 (56) 332 149 97 361 23
Ajustes acumulados de conversédo 606 1.992 28 40 7.146 322 74 - 74 2.788
Resultado da equivaléncia patrimonial (3.506) 663 44 (56) 332 149 97 362 23 (1.892) 1.572
Valor do investimento 1.399 16.810 187 224 42.033 5.066 503 51.216 474 117.912 109.522
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Notas explicativas as informacgdes contabeis intermediarias
em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

13. Imobilizado

Controladora:

Custo do imobilizado bruto

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Aquisicdes

Baixas

Transferéncias

Saldo em 31 de margo de 2015

Depreciagao e perda do valor
recuperavel

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Depreciacao

Baixas

Saldo em 31 de margo de 2015
Valor residual liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Saldo em 31 de margo de 2015

17

Méquinas,

Adiantamento a
Fornecedor e

Terrenos e equipamentos e Moéveis e  Equipamentos de Imobilizado em importac6es em
prédios moldes utensilios computacao Veiculos andamento andamento Total

141.779 393.944 10.036 7.658 1.535 23.388 286 578.626

36 889 4 11 - 3.022 (91) 3.871

- (1.321) - 3) - - - (1.324)

365 3.023 136 4 - (3.528) - -

142.180 396.535 10.176 7.670 1.535 22.882 195 581.173
(37.415) (238.876) (7.428) (6.739) (975) - - (291.433)
(930) (4.858) (101) (81) (19) - - (5.989)

- 1.033 1 1 - - - 1.035

(38.345) (242.701) (7.528) (6.819) (994) - - (296.387)
104.364 155.068 2.608 919 560 23.388 286 287.193
103.835 153.834 2.648 851 541 22.882 195 284.786
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Consolidado:

Custo do imobilizado bruto

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Aquisicdes

Baixas

Transferéncias

Variacdo cambial

Saldo em 31 de marco de 2015

Depreciagéo e perda do valor
Recuperavel

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Aquisicdes

Baixas

Transferéncias

Variagao cambial

Saldo em 31 de margo de 2015
Valor residual liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Saldo em 31 de margo de 2015

Maquinas e

Adiantamento a
Fornecedor e

Terrenos e equipamentose MdAveise  Equipamentos de Imobilizado em  importagdes em

prédios moldes utensilios computagéo Veiculos andamento andamento Total
149.113 564.803 11.646 9.623 1.869 25.360 287 762.701
36 1.024 27 59 310 3.966 (91) 5.331
- (1.702) 3) 3) (155) (19) - (1.882)
365 3.147 (61) 179 - (3.630) - -
1.485 12.897 164 212 43 61 - 14.862
150.999 580.169 11.773 10.070 2.067 25.738 196 781.012
(39.528) (328.125) (8.614) (8.267) (1.228) - - (385.762)
(1.147) (7.599) (130) (133) (73) - - (9.082)
- 1.401 3 1 - - - 1.405
- - - (13) - - - (13)
(426) (3.577) (98) (145) (28) - - (4.274)
(41.101) (337.900) (8.839) (8.557) (1.329) - - (397.726)
109.585 236.678 3.032 1.356 641 25.360 287 376.939
109.898 242.269 2.934 1.513 738 25.738 196 383.286

Levando em consideracao a relevancia do ativo imobilizado em relagcao as demonstracdes financeiras, a Companhia e suas
controladas revisaram a vida Util econémica desses ativos e concluiram que ndo existem ajustes ou mudancgas relevantes a

serem reconhecidos.



Fras-le S.A.

Notas explicativas as informag8es contdbeis intermediarias
em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imobilizado em andamento

As imobilizacdes em andamento estao representadas substancialmente por projetos de
expansao e otimizagdo das unidades industriais, conforme relacionado abaixo, e espera-se
gue esses projetos sejam concluidos ao longo de 2015.

Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Fabricacéo de ferramentais 1.849 2.314 3.662 3.626

Fabricac&o e instalagdo de maquinas e
equipamentos 20.457 20.469 20.753 20.585
Construcdes e benfeitorias em imoéveis 576 605 1.323 1.149
22.882 23.388 25.738 25.360

Custos de empréstimos capitalizados

O valor dos custos de empréstimos capitalizados durante o exercicio findo em 31 de margo
de 2015 foi de R$ 346 (R$ 1.453 em 31 de dezembro em 2014). A taxa utilizada para
determinar o montante dos custos de empréstimos passiveis de capitalizacéo foi de %
0,17% (0,17% ao més em 31 de dezembro 2014), que representa a taxa efetiva dos
empréstimos especificos.

Durante o periodo encerrado em 31 de marco de 2015, a Companhia n&o verificou a
existéncia de indicadores de que determinados ativos imobilizados poderiam estar acima
do valor recuperavel.

14. Intangivel

Software e licengas

Custo Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
Saldo em 31 de dezembro de 2014 29.580 34.239
Aquisicdes 4 50
Varia¢do cambial - 191
Saldo em 31 de margo de 2015 29.584 34.480
Amortizagéo e perda do valor recuperavel
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (14.151) (17.782)
Amortizacao (774) (854)
Transferéncias - 13
Varia¢éo cambial - (96)
Saldo em 31 de margo de 2015 (14.925) (18.719)
Valor residual liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2014 15.429 16.457
Saldo em 31 de margo de 2015 14.659 15.761

Os ativos intangiveis referem-se a direitos sobre softwares e licengas adquiridos de terceiros,
amortizados ao longo de sua vida (til estimada em oito anos.
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15. Proviséao para litigios

A Companbhia € parte em processos judiciais e administrativos perante varios
tribunais e 6rgdos governamentais, oriundos no curso normal das operacoes,
0s quais envolvem questdes tributarias, trabalhistas, previdenciarias e civeis.
A perda estimada foi provisionada no passivo ndo circulante, com base na
opinido de seus assessores juridicos para 0s casos em que a perda é
considerada provavel.

Passivo contingente

O quadro a seguir demonstra, nas datas-base de 31 de margo de 2015 e 31
de dezembro de 2014, os valores estimados do risco contingente (perda)
atualizados, conforme opinido de seus assessores juridicos:

Controladora:

Passivo 31/03/2015 31/12/2014 Depésito Judicial
contingente Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota 31/03/2015 31/12/2014
a) civel - 193 - - 193 - - -
b) tributario 498 18.476 11.809 - 18.476 107.890 5.146 5.146
c) trabalhista 2.235 11.036 672 2.697 11.036 672 869 939
d) previdenciario 444 177 1.524 444 177 1.524 622 622
Total 3.177 29.882 14.005 3.141 29.882 110.086 6.637 6.707
Consolidado:
Passivo 31/03/2015 31/12/2014 Depésito Judicial
contingente Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota 31/03/2015 31/12/2014
a) civel - 6.390 - - 6.390 - - -
b) tributario 1.953 20.956 12.333 586 20.956 108.414 5.146 5.146
c) trabalhista 2.256 13.140 883 2.718 13.140 883 1.148 1.210
d) previdenciario 444 177 1.524 444 177 1.524 622 622
Total 4.653 40.663 14.740 3.748 40.663 110.821 6.916 6.978

Civel - Trata-se, principalmente, de acdes relacionadas a contratos de
prestacdo de servico e representacdo comercial, que tem por objeto a
discussdo quanto a obrigacfes contratuais.

Tributario - Representado por autuacdes federais que se encontram em
andamento, parte na esfera administrativa e parte na esfera judicial.
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A Companhia responde por processos administrativos em andamento para 0s quais,
guando ha probabilidade de perda possivel ou remota, e em consonancia com as praticas
contébeis adotadas no Brasil, ndo foram registradas provisdes para contingéncias. Foram
apresentadas defesas, alegando a improcedéncia de tais autuagdes. Os principais
processos com riscos possivel e remoto de perda sdo os seguintes:

a) Imposto de Importacéo - A Companhia foi autuada, sob a presuncéo de descumprimento

da proporc¢ao - Bens de Capital Nacional x Bens de Capital - e consequente infracdo ao
disposto no art. 2°, inciso Il, da Lei n® 9.449/97, e art. 6° do Decreto n° 2.072/96, no valor
de R$ 7.826. A Companhia apresentou impugnacao suscitando inicialmente que a multa
aplicada estaria prescrita. Ainda, foram apresentados erros de fato e de direito existentes
no langamento tributério e requerido o integral cancelamento do auto de infracdo. Em 06
de outubro de 2011, foi julgado o Recurso Voluntario apresentado pela Companhia,
dando integral provimento para cancelar o auto de infragdo. Diante da deciséo proferida,
foi apresentado Recurso Especial pela Fazenda Nacional.

b) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - A Companhia apresentou a Manifestagédo de

Inconformidade contra o Despacho Decisério que ndo homologou a compensagao
declarada de créditos relativos a base negativa de Imposto de Renda de Pessoa Juridica,
declarado na DIPJ de 2005, ano-base de 2004 sob o fundamento de que ndo haveria
confirmagéo dos pagamentos - retengéo - realizados no exterior, a base negativa do IRPJ
ndo estaria confirmada, e que em razéo disso ndo haveria crédito a compensar. O valor
do processo é de R$ 86.

c) Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social - A Companhia apresentou a Manifestacéo de
Inconformidade contra o Despacho Decisério que ndo homologou a compensagéao
declarada de créditos relativos a base negativa de Imposto de Renda de Pessoa
Juridica, declarado na DIPJ de 2003, ano-base de 2002 sob o fundamento de que ndo
haveria confirmacgdo dos pagamentos - retencao - realizados no exterior, a base negativa
do IRPJ ndo estaria confirmada, e que em razao disso ndo haveria crédito a compensar.
O valor do processo é de R$ 2.181.

d) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - A Companhia apresentou a Manifestagcéo de
Inconformidade contra o Despacho Decisério que ndo homologou a compensacéao
declarada de créditos relativos ao saldo negativo de Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liguido, declarado na DIPJ de 2005, ano-base de 2004 sob o fundamento de que nédo
haveria confirmagdo dos pagamentos - retencéo - realizados no exterior, o saldo
negativo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido néo estaria confirmado, e que em
razao disso ndo haveria crédito a compensar. O valor do processo é de R$ 237.

e) ICMS - A Companhia foi autuada em 2011 pela SEFAZ/RS (Auto de Lancamento

n°® 0024041297), com exigéncia de ICMS, multa e juros, em razéo da glosa, pelo Fisco,
do crédito presumido do ICMS sobre os custos do transporte das aquisices de aco.
Atualmente, aguarda-se julgamento de recurso interposto perante o Tribunal
Administrativo de Recursos Fiscais (R$ 2.065). Encerrado o processo administrativo
com perda, a Companhia ajuizou acdo anulatéria de débito em 14 de novembro de
2014. Em 17 de novembro de 2014 foi proferida deciséo indeferindo a peticéo inicial e,
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diante disso, em 17 de dezembro de 2014 foi interposto recurso de apelacdo pela
Companhia.

f) Contribuicéo social referente ao PLR gerentes e coordenadores - Trata-se de A¢ao
Anulatéria com Pedido de Antecipacdo de Tutela objetivando a desconstituicdo dos
Autos de Infragédo n.° 37.269.527-2 e 37.269.528-0, lavrados pela Receita Federa do
Brasil contra a Companhia em razdo de suposta inobservancia aos requisitos da Lei n°
10.101/2000, quando da participacao dos lucros e resultados aos seus gerentes e
coordenadores (R$ 4.474).

Trabalhista - diversas reclamatdrias trabalhistas vinculadas em sua maioria a varios
pleitos indenizatérios.

Previdenciario - autuacdes do INSS que se encontram em julgamento no TRF.

Ativo contingente

Em 31 de margo de 2015, a Companhia possui ativos contingentes representados
basicamente por a¢des federais que se encontram em julgamento no Superior Tribunal de
Justica (STJ) e Supremo Tribunal Federal (STF). A Companhia n&o registra contabilmente
ganhos contingentes, pois somente o0s contabiliza apds o transito em julgado das a¢des ou
pelo efetivo ingresso dos recursos.

O demonstrativo, na data-base de 31 de marco de 2015, contendo informagdes sobre
contingéncias ativas (ganho), conforme opinido de seus assessores juridicos, esta abaixo
detalhado:

Controladora:

Ativo 31/03/2015 31/12/2014
Contingente Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota
(a) Civel 1 360 . 11 360 -
(b)Tributario 21.464 14.350 29 21.464 14.350 29
Total 21.475 14.710 29 21.475 14.710 29
Consolidado:
Ativo 31/03/2015 31/12/2014
Contingente Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota
(a) Civel 11 360 - 11 360 -
(b)Tributario 21.532 14.440 163 21.532 14.440 163
Total 21.543 14.800 163 21.543 14.800 163

a) Civel - trata-se de acdes de recuperacéao de créditos (cobrancga), os quais ja tém
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provisao para perdas contabeis, contudo os processos continuam tramitando em juizo
e caso a Companhia tenha sucesso tera sua provisao revertida.

b) Tributario - representadas basicamente por acdes federais que se encontram em
julgamento no STJ e no STF.

Movimentacao da provisao para litigios:

A movimentag&o dos processos € como segue:

Controladora

Saldo em Realizacéo/ Saldo em
31/12/2014 Adic&o Baixas 31/03/2015
Trabalhistas 2.697 - (462) 2.235
Tributarias - 498 - 498
Previdenciarios 444 - - 444
3.141 498 (462) 3.177

Consolidado
Saldo em Realizagao/ Saldo em
31/12/2014 Adicao Baixas 31/03/2015
Trabalhistas 2.718 - (462) 2.256
Tributarias 586 1.367 - 1.953
Previdenciério 444 - - 444
3.748 1.367 - 4.653
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16. Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
Indexador Juros Vencimento 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015  31/12/2014
Circulante
Moeda nacional:
Empréstimos bancéarios - FINEP TILP* 4% a 5% a.a 02/2020 3.805 4.530 3.805 4.530
BNDES TILP 1,97% a 3% a.a. 11/2019 33.045 33.073 33.045 33.073
EXIM TILP 5,5%a.a.. 04/2016 560 576 560 576
Incentivo Fiscal Fundopem IPCA 3,0% a.a. 07/2027 2.252 2.030 2.252 2.030
Empréstimos capital de giro TILP 9,94% a.a. 08/2018 - - 3.465 3.737
Vendor Selic 3% a.a. 05/2015 2.043 2.169 2.437 2.459
Leasing Banco Ital 09/2017 335 335 344 347
Moeda estrangeira:
Empréstimos bancérios Libor 4% a.a. 08/2018 - - 20.724 16.980
Empréstimos bancérios - 20,6% a.a. 09/2016 - - 18.824 14.422
BNDES 5,6 + Spread 1,97% a.a. 01/2020 2.084 1.672 2.084 1.672
Variagéo
Cambial +
IFC financiamento Libor 3% a.a. 10/2017 4.430 3.600 4.430 3.600
Variagéo
cambial +
Resolugdo 2770 NCE Libor 6M 4,5% a.a. 03/2020 29.323 25.983 29.323 25.983
77.877 73.968 121.293 109.409
Nao Circulante
Moeda nacional:
Empréstimos bancarios - FINEP TILP* 4% a 5% a.a.. 02/2020 14.772 15.715 14.772 15.715
BNDES TILP 1,97% a 3% a.a. 11/2019 28.675 36.962 28.675 36.962
EXIM TILP 5,5% a.a. 04/2016 50.000 50.000 50.000 50.000
Incentivo Fiscal Fundopem IPCA 3,0% a.a. 07/2027 28.087 27.678 28.087 27.678
Empréstimo bancério capital de giro TILP 9,94% a.a.. 08/2018 - 3.331 4.136
Leasing Banco Ital 09/2017 502 669 502 669
Moeda estrangeira:
Empréstimos bancarios Libor 4% a.a. 08/2018 - - 30.538 30.115
Empréstimos bancarios - 20,6% a.a. 09/2016 - - 2.643 4.758
BNDES 5,6 + Spread 1,97% a.a. 01/2020 7.894 6.962 7.894 6.962
Variagdo
Cambial +
IFC financiamento Libor 3% a.a. 10/2017 8.555 7.083 8.555 7.083
Variagdo
cambial +
Resolucéo 2770 NCE Libor 6M 4,5% a.a. 03/2020 116.654 108.663 116.654 108.663
255.139 253.732 291.651 292.741
Total de empréstimos sujeitos a juros 333.016 327.700 412.944 402.150

* Taxa aplicavel quando exceder 5,5% a.a..
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Os financiamentos e empréstimos estao garantidos por avais/fiancas da Fras-le S.A. no
valor de R$ 279.576 (R$ 309.520 em 31 de dezembro de 2014).

Os contratos de financiamentos perante o International Finance Corporation (IFC) e os
contratos perante o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)
contém clausulas restritivas que incluem, entre outras, antecipacgéo parcial ou total do
vencimento quando determinados indices financeiros (liquidez corrente, endividamento a
longo prazo e cobertura de divida) ndo forem atingidos. Em 31 de margo de 2015, os
indices estabelecidos estavam sendo atendidos pela Companhia.
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Fundopem/RS

Em dezembro de 2006, a Companhia e suas controladas assinaram Termo de Ajuste
perante o Estado do Rio Grande do Sul, como adeséo ao Fundopem/RS (Fundo
Operacéo Empresa do Estado do Rio Grande do Sul).

O incentivo fiscal constitui-se em postergacédo de pagamento de parcela do débito de ICMS
gerado mensalmente, com uma caréncia de 54 meses e prazo de pagamento em 96
meses, corrigido pelo IPCA/IBGE e taxa de juros em 3% a.a. A parcela do débito com
pagamento postergado é apurada a partir de incremento de faturamento, aumento na
geracdo de débito de ICMS e geracao de empregos, conforme definido no Termo de Ajuste
Fundopem - RS ainda néo utilizado no valor de R$ 12.410 (R$ 10.934 em 31 de dezembro
de 2014).

Para incremento de valor financiado, a Companhia e suas controladas observam todas as
exigéncias para obtencao deste tipo de incentivo, a saber:

a) Faturamento bruto incremental mensal;
b) ICMS incremental mensal;
c) Numero de empregos diretos incrementais.

Vendor

A Companhia possui, em 31 de marco de 2015, operages financeiras de vendor em aberto
com seus clientes no montante de R$ 2.437(R$ 2.458 em 31 de dezembro de 2014), nas
guais participa como interveniente garantidora.

Nessas operacfes, a Companhia realiza a liquidagédo das operacdes em aberto caso o
cliente devedor do contas a receber, vinculado & operacao, néo realize o pagamento
perante a instituicdo financeira no prazo pactuado entres as partes.

A partir de marco de 2014, essas operacdes estdo garantidas pelo Banco Randon S.A.,
e este assume parte dos riscos relacionados a inadimpléncia e/ou pagamento ap6s o
prazo pelo cliente.

O montante reconhecido como passivo financeiro é contrapartida dos montantes
antecipados pela instituicdo financeira a Companhia, cujo contas a receber de origem
ainda néao foi desreconhecido, considerando a retencéo de riscos pela Companhia
relacionados a inadimpléncia e/ou ao pagamento apos o prazo pelo cliente. O prazo médio
de vencimento dessas operacdes é de 17 dias.
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17. Capital social e reservas

Acdes autorizadas

31/03/2015 31/12/2014
Ac0es ordinarias 300.000 300.000

300.000 300.000

Acdes ordindrias emitidas e totalmente integralizadas

Em milhares R$
Em 31 de dezembro de 2014 124.973 300.000
Em 31 de margo de 2015 124.973 300.000

Reservas e retencao de lucros

Reserva legal

E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos
do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva geral de lucros (estatutaria)

Reserva geral de lucros, com saldo que remanescer apés a destinacdo supramencionada,
destinada & manutencéo do capital de giro, que ndo poderé exceder 80% do capital social.
Com a destinagao do lucro liquido apurado no exercicio de 2013, nos termos da lei e do
Estatuto Social da Companhia, o saldo das reservas de lucros excedeu o limite
estabelecido no Estatuto Social. Dessa forma, foi proposta aos acionistas, em Assembleia
Geral realizada em 14 de abril de 2014, a capitalizacdo do excesso de reserva apresentado
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

QOutros resultados abrangentes

Outros resultados abrangentes no patriménio liquido sdo compostos como segue:

Ajuste de
avaliacéo patrimonial
Custo Variagdo cambial

atribuido ao de investimentos Hedge Avaliacéo

imobilizado no exterior accounting atuarial Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 40.591 8.114 (7.786) 547 41.466
Adigbes (baixas) no exercicio (687) 10.282 (12.011) - 2.416
Saldos em 31 de margo 2015 39.904 18.396 (19.797) 547 39.050
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Hedge de fluxo de caixa

Contém a parte eficaz dos hedges de fluxo de caixa até a data do balanco. Também é
contabilizada, como um componente em separado, a por¢ao eficaz de ganhos ou perdas
sobre instrumentos em hedges de fluxo de caixa de R$ 799 (R$ 264 em 2014) que
representam os movimentos nos hedges de fluxo de caixa e a parte eficaz dos contratos,
liquidos de impostos.

Reserva para conversao em moeda estrangeira

A reserva para conversao em moeda estrangeira € utilizada para contabilizar diferencas
cambiais oriundas da conversdo das demonstracdes financeiras de controladas
estrangeiras, sendo também utilizada para contabilizar o efeito do hedge sobre
investimentos liquidos em operacdes estrangeiras.

Reserva para ajuste do custo atribuido do imobilizado

Constituida em decorréncia de avaliagcdo ao valor justo dos bens do ativo imobilizado de
acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da
Comisséo de Valores Imobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), com base em laudo de avaliagédo elaborado por
empresa especializada.

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos correspondentes ao custo atribuido ao
imobilizado estéo contabilizados no passivo nao circulante.

A reserva para ajuste do custo atribuido do imobilizado esta sendo realizada conforme a
depreciacdo dos bens avaliados registrados na controladora contra lucros acumulados,
liquida dos encargos tributarios. O mesmo efeito esta refletido no resultado do exercicio,
pela depreciacao do valor do custo atribuido aos ativos avaliados.

18. Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos e propostos

Dividendos e juros sobre o capital proprio - Lei n® 9.249/95

As acdes preferenciais ndo ter&o direito a voto, mas gozarédo de todos os demais direitos
atribuidos as a¢des ordinarias em igualdade de condi¢des, mais prioridade no reembolso
do capital social, sem premio, em caso de liquidacdo da Companhia e dividendos de 10%
(dez por cento) superiores aos pagos as a¢des ordinarias, nos termos do inciso I, § 1°, do
art. 17 da Lei n° 6.404/76. O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo
minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado n aforma da Lei n°® 6.404/6 com a
nova redacédo da da pela Lei n° 10.303/2001.

19. Lucro por acéo

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33) (aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 -
Resultado por Acdo), a Companhia apresenta a seguir as informacdes sobre o lucro por
acao para os periodos findos em 31 de marco de 2015 e 2014.
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O célculo basico de lucro por agéo é feito através da divisédo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de acdes ordinarias da controladora, pela
guantidade média ponderada de a¢des ordinarias disponiveis durante o exercicio.

O lucro diluido por acéo é calculado através da divisao do lucro liquido atribuido aos
detentores de ac¢Bes ordinarias da controladora, pela quantidade média ponderada de
acOes ordinérias disponiveis durante o exercicio mais a quantidade média ponderada de
acoes ordinarias que seriam emitidas na converséo de todas as a¢fes ordinarias potenciais
diluidas em ac6es ordinérias. O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e acdes
utilizados no célculo dos lucros bésico e diluido por agéo:

31/03/2015 31/03/2014
Lucro liquido do exercicio 13.871 11.842
Média ponderada de agfes 121.974
o . 99.981
emitidas (em milhares)
Lucro por agédo - basico e diluido 0,11 0,12

N&o houve outras transa¢des envolvendo ac¢des ordinarias ou potenciais a¢des ordinarias
entre a data do balango patrimonial e a data de conclusdo destas demonstracoes
financeiras.
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20. Impostos sobre o lucro

A composicdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social nos exercicios
findos em 31 de marco de 2015 e 2014 encontra-se resumida a seguir:

Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/03/2014  31/03/2015 31/032014

Imposto de renda e contribuigdo social correntes:
Despesa de Imposto de renda e contribuig&o social correntes (5.982) (3.687) (7.559) (4.310)

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos:
Relativos a constituicao e reversao de diferengas temporarias (313) (380) 1.606 (16)

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social

apresentados na demonstragao do resultado (6.295) (4.067) (5.953) (4.326)
Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS

31/03/2015 31/03/2014  31/03/2015  31/032014

Demonstracdo consolidada do resultado abrangente
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos relativos a
itens debitados ou creditados diretamente ao patrimonio
liquido durante o exercicio:
Ajuste de Avaliagao Atuarial - Randonprev
Ajuste de Avaliagao Patrimonial - Hedge Accounting (426) (398) (426) (398)
(426) (398) (426) (398)

A conciliacdo entre a despesa tributaria e o resultado da multiplicagéo do lucro contabil
pela aliquota fiscal local nos periodos findos em 31 de marco de 2015 e 2014 esta
descrita a seguir:

Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS

31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

Lucro contabil antes dos impostos 20.166 15.909 19.867 16.178
A aliquota fiscal de 34% 6.856 5.409 6.754 5.501
Despesa incentivada (812) (296) (409) (296)
Resultado equivaléncia patrimonial 643 (396) - -
Instrumentos derivativos (426) (820) (426) (820)
Outras despesas nao dedutiveis 34 170 34 (59)
6.295 4.067 5.953 4.326

Aliguota efetiva 31,22% 25,56% 29,96% 26,74%
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Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos referem-se a:

Controladora:

Provisdo para comissdes e fretes

Provisdo para devedores duvidosos
Proviséo para contingéncias

Provisao estoques obsoletos

Operac0es de derivativos

Ajustes das Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09
Proviséo desvinculo de funcionarios
Participacdo dos diretores e funcionarios
Provis6es diversas e outros

Randonprev avaliagéo atuarial

Ajuste “valor atribuido” do imobilizado
Lucro néo realizado nos estoques

Compra vantajosa Controil

Depreciagéo vida util / fiscal

Receita (despesa) de imposto de renda e
contribuicéo social diferidos

Passivo fiscal diferido

Consolidado:

Prejuizos fiscais a compensar

Provisdo para comissdes e fretes
Provisdo para devedores duvidosos
Proviséo para contingéncias

Provisao estoques obsoletos

Operag0es de derivativos

Ajustes das Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09
Provis&o desvinculo de funcionarios
Participacao dos diretores e funcionérios
Provis6es diversas

Randonprev avaliagéo atuarial

Ajuste valor atribuido do imobilizado
Compra vantajosa Controil

Depreciagao vida (til / fiscal

Outros

Receita de imposto de renda e contribui¢do

social diferidos
(Passivo) fiscal diferido
Ativo fiscal diferido

Balanco patrimonial Resultado
BRGAAP BRGAAP
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/03/2014
951 974 (23) (504)
630 702 (72) (401)
320 151 169 2
1.624 1.618 6 -
(1.028) (2.752) 1.299 820
824 299 525 297
866 866 - 260
1.142 1.850 (708) (995)
2.888 2.691 197 743
(135) (198) 63 61
(20.556) (20.910) 354 429
1.049 2.401 (1.352) (429)
(1.084) (1.227) 143 95
(9.179) (8.266) (914) (754)
(313) (380)
(21.688) (21.801)
Balang¢o patrimonial Resultado
IFRS IFRS
31/03/2015  31/12/2014  31/03/2015 31/03/2014
27.312 22.206 320 (270)
951 974 (23) (504)
656 716 (60) (401)
526 357 169 58
1.670 1.652 18 -
(1.028) (2.752) 1.299 820
932 302 630 297
866 866 - 260
1.142 1.850 (708) (995)
3.063 2.845 194 743
(135) (198) 63 61
(25.352) (25.850) 498 574
(1.083) (1.227) 144 95
(11.195) (10.257) (938) (754)
1.606 (16)
(21.705) (21.944)
20.030 13.428
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21. Receita liguida de vendas

A receita liquida de vendas apresenta a seguinte composi¢ao:

Controladora

Consolidado

Receita Bruta de vendas
Devolucao de vendas

Ajuste a valor presente
Impostos sobre a venda

Receita operacional liquida

22. Despesas por natureza

Despesas por funcgéo

Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados
Despesas com vendas

Despesas administrativas e gerais

Remuneracéo dos administradores

Outras despesas operacionais

Despesas por natureza

Depreciagao e amortizagao

Despesas com pessoal

Matéria prima e materiais de uso e consumo
Fretes

Energia elétrica

Comissoes

Conservagdo e manutengdo
Outras despesas

BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
180.166 190.630 258.278 251.026
(300) (526) (701) (916)
(2.557) (2.201) (2.709) (2.321)
(42.667) (47.545) (51.498) (55.819)
134.642 140.358 203.370 191.970
Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
(92.272) (100.054) (146.883) (138.588)
(10.506) (12.580) (16.155) (16.021)
(7.172) (9.773) (12.167) (13.590)
(1.006) (837) (1.006) (837)
(3.539) (3.890) (4.429) (4.384)
(114.495) (127.134) (180.640) (173.420)
(6.763) (6.756) (9.936) (9.370)
(33.095) (36.475) (47.091) (47.763)
(50.859) (56.678) (90.092) (81.880)
(3.652) (4.606) (6.363) (6.235)
(2.411) (2.456) (4.036) (3.691)
(2.331) (1.895) (1.744) (2.419)
(2.736) (3.167) (7.224) (4.584)
(13.646) (15.101) (14.155) (17.478)
(114.496) (127.134) (180.641) (173.420)
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23. Despesas com funcionarios e participacdo nos lucros

Controladora

Consolidado

BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/032014 31/03/2015  31/03/2014
Ordenados e saléarios 26.649 29.435 38.020 36.642
Custos de previdéncia social 734 835 2.157 1.748
Custos relacionados a aposentadoria 239 227 239 227
27.622 30.497 40.416 38.617

A participacdo de empregados foi calculada conforme estabelecido no Programa de
Participacdo nos Resultados homologado nos sindicatos das categorias, em conformidade
com o disposto na Lei n° 10.101, de 19 de dezembro de 2000. O montante de participagéo
nos lucros de 31 de margo de 2015 foi no valor de 2.896 R$ (R$ 3.113 em 31 de marco de
de 2014).

24. Custos de pesquisa e desenvolvimento

Os custos de pesquisa e desenvolvimento reconhecidos como despesa na demonstragéo
do resultado, nas rubricas de despesas com vendas e despesas gerais e administrativas
durante o periodo totalizam R$1.735 (R$ 1.451 em 31 de marco de 2014).

25. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
31/03/2015 31/03/2014  31/03/2015 31/03/2014

Receitas financeiras:

Variagdo cambial 25.425 8.210 25.668 8.455
Juros sobre rendimentos de aplicag8es financeiras 5.723 3.942 5.735 4.013
Ganhos com outras operacdes de derivativos 102 1.027 102 1.027
Ajuste a valor presente 2.166 1.909 2.296 2.039
Outras receitas financeiras 151 1.419 176 1.538
33.567 16.507 33.977 17.072
Despesas financeiras:
Variagdo cambial (22.395) (8.107) (22.451) (8.231)
Juros sobre financiamentos (4.582) (3.751) (4.735) (3.972)
Perdas com outras operagdes de derivativos (1.465) (386) (1.465) (386)
Ajuste a valor presente (499) (498) (585) (574)
Outras despesas financeiras (3.195) (2.665) (8.085) (6.841)
(32.136) (15.407) (37.321) (20.004)
Resultado financeiro 1.431 1.100 (3.344) (2.932)
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26. Objetivos e politicas para gestéo de risco financeiro

A Companhia e suas controladas participam de operac¢des envolvendo instrumentos
financeiros, todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas
necessidades operacionais, bem como a reduzir a exposicao a riscos financeiros,
principalmente de créditos e aplicacdes de recursos, riscos de mercado (cambio e juros) e
riscos de liquidez, aos quais a Companhia entende estar exposta, de acordo com sua
natureza de negocios e estrutura operacional.

Uma parcela das receitas da Companhia e de suas controladas séo geradas pela
comercializacdo de produtos para o mercado externo. Dessa forma, a volatilidade da taxa
de cambio esta associada aos riscos de mercado a que a Companhia e suas controladas
estao expostas.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas contratam operagdes de financiamentos
no mercado financeiro com taxas pré-fixadas ou pés-fixadas. Portanto, a Companhia
apresenta um risco a varia¢ao das taxas de juros no endividamento contratado com taxas
de juros pés-fixadas.

Os valores justos sdo determinados com base em cotac¢des de pregos de mercado, quando
disponiveis, ou, na falta destes, no valor presente de fluxos de caixa esperados. Os valores
justos de caixa e equivalentes a caixa, de contas a receber de clientes, da divida de curto
prazo e de contas a pagar a fornecedores sdo equivalentes aos seus valores contabeis. Os
valores justos de outros ativos e passivos de longo prazo nao diferem significativamente de
seus valores contabeis.

A administracdo desses riscos € efetuada por meio da definicdo de estratégias elaboradas
e aprovadas pela Administracdo da Companhia, atreladas ao estabelecimento de sistemas
de controle e determinacgéo de limites de posicdes.

A Companhia e suas controladas n&o efetuam aplicacdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os riscos da Companhia séo descritos a seguir:

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de
mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de prego
gue pode ser de commodities, de acdes, entre outros. Instrumentos financeiros afetados
pelo risco de mercado incluem empréstimos a receber e empréstimos a pagar, depositos,
instrumentos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado e instrumentos
financeiros derivativos.
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Apresentamos a seguir uma comparacao por classe do valor contébil e do valor justo dos
instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas demonstracdes financeiras:

Controladora:
Valor contébil Valor justo

Nota Hierarquia 31/03/2015  31/12/2014  31/03/2015 31/12/2014

Ativos

Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 5 ) 159.004 155.219 159.004 155.219

Empréstimos e recebiveis
Aplicagdes financeiras 6 2 68.903 77.817 68.814 77.596
Clientes 7 (2) 114.095 99.718 114.095 99.718

Passivos

Passivos pelo custo amortizado

Fornecedores 2) (34.308) (25.147) (34.308) (25.147)
Empréstimos e financiamentos 16 ) (333.016) (327.700) (333.083) (327.530)
Mdutuos a pagar 10 ) (480) (252) (480) (252)
Valor justo por meio do resultado

Instrumentos financeiros derivativos 26 ) (2.760) (144) (2.760) (144)
Total (28.562) (20.489) (28.718) (20.540)

Consolidado:
Valor contabil Valor justo

Nota Hierarquia 31/03/2015  31/12/2014  31/03/2015 31/12/2014

Ativos

Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 5 ) 172.546 176.237 172.546 176.237

Empréstimos e recebiveis
Aplicagdes financeiras 6 ) 68.903 77.817 68.814 78.038
Clientes 7 2 90.623 76.543 90.623 76.543

Passivos

Passivos pelo custo amortizado

Fornecedores ) (44.688) (40.481) (44.688) (40.481)
Empréstimos e financiamentos 16 ) (412.944) (402.150) (413.011) (401.980)
Mdtuos a pagar 10 ) (480) (252) (480) (252)
Valor justo por meio do resultado

Instrumentos financeiros derivativos 26 ) (2.760) (144) (2.760) (144)
Total (128.800) (112.430) (128.956) (112.039)
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Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliagdo:

Nivel 1: precos cotados (sem ajuste) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.

A Companhia possui apenas instrumentos financeiros derivativos avaliados a valor justo,
considerando uma técnica de avaliacdo de Nivel 2. N&o houve transferéncias entre os niveis 1,
2 e 3 durante o periodo findo em 31 de marco de 2015.

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado.

A exposicédo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as obrigagcfes de longo prazo sujeitas as taxas de juros variaveis.

A Companhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada entre
empréstimos a receber e empréstimos a pagar sujeitos a taxas fixas e taxas variaveis.
Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam como prética
diversificar as captacdes de recursos em termos de taxas pré-fixadas ou pés-fixadas,
andlise permanente de riscos das instituicdes financeiras e, em determinadas
circunstancias, avaliam a necessidade de contratacdo de operacfes de hedge para travar
o custo financeiro das operacdes.

Os rendimentos oriundos das aplicagdes financeiras, bem como as despesas
financeiras provenientes dos empréstimos e financiamentos da Companhia, sdo
afetados pelas variacdes nas taxas de juros, tais como TJLP, IPCA, Libor, URTJ, US$ e
CDlI.
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Sensibilidade a taxas de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros,
mantendo-se todas as outras varidveis constantes no lucro da Companhia antes da
tributacao (é afetado pelo impacto dos empréstimos a pagar sujeitos a taxas variaveis).

Foram considerados trés cenarios, sendo o cendrio provavel o adotado pela Companhia,
mais dois cendrios com deterioracdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado.
Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da Administragcéo para as
variagdes da taxa de juros nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a
€SSes riscos.

A analise de sensibilidade leva em consideracéo as posi¢des em aberto na data-base de 31
de margo de 2015, com base em valores nominais e juros de cada instrumento contratado.

DETERIORAGAO DAS RECEITAS FINANCEIRAS

Cenério Cenario Cenério
Operacao Moeda Provavel Possivel Remoto
Aplicagdes financeiras R$ 25.706 19.280 12.853
Depreciagdo da Taxa em 25% 50%
Referéncia para Receitas Financeira Provavel Possivel Remota
CDI % 12,6% 9,5% 6,3%
AUMENTO DAS DESPESAS FINANCEIRAS
Cenério Cenério Cenério
Moeda Provavel Possivel Remoto
Instituices financeiras R$ 27.441 33.766 41.010
Apreciacdo da Taxa em 25% 50%
Referéncia para Passivos Financeiros Provéavel Possivel Remota
TILP 5,5% 6,9% 8,3%
URTJ 1,97 2,47 2,96
Uss 3,21 4,01 4,81
UMIPCA 8,13% 10,2% 12,20%

Risco de cambio

A Companhia adota o hedge accounting, de acordo com as praticas de mercado (CPC 38)
e regulamento préprio, com o objetivo de eliminar a volatilidade da variagdo cambial do
resultado da Companhia.

A partir de janeiro de 2014, a Companhia designou formalmente para hedge accounting de
fluxos de caixa os instrumentos derivativos para cobertura das suas exportagdes futuras,
altamente provaveis, em dolares com objetivo de reduzir a volatilidade das receitas de
exportacdo em decorréncia das mudancas da taxa de cambio frente ao Real.
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A adocdo esta amparada na efetividade das expectativas de exportacdes ao longo do
tempo, quando comparadas ao fluxo de vencimentos dos compromissos sujeitos a variagao
em moeda estrangeira, majoritariamente o dolar dos Estados Unidos, que estéo diluidos no
longo prazo.

A utilizacdo dessa pratica visa a refletir de forma mais adequada os resultados da
Companhia, no que se refere a ativos e passivos expostos a variacdo de moeda
estrangeira.

A estrutura de hedge consiste na cobertura de um grupo de passivos, Compromissos
firmes, transagdes previstas altamente provaveis com caracteristicas de risco semelhantes
das de exportagéo a fixar em moeda estrangeira (dolar americano - USD), contra o risco de
variagdo cambial frente ao Real - BRL, adotando como instrumento de cobertura atual,
instrumentos financeiros ndo derivativos (financiamentos), em valores e vencimentos
equivalentes ao budget de venda de produtos fabricados.

O risco de cambio € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de cambio. A exposicao da
Companhia ao risco de varia¢des nas taxas de cambio refere-se principalmente as
atividades operacionais da Companhia (quando receitas ou despesas sdo denominadas em
uma moeda diferente da moeda funcional) e aos investimentos liquidos da Companhia em
controladas no exterior.

A Companhia atua internacionalmente e esta exposta ao risco cambial decorrente de
exposi¢des de algumas moedas, principalmente em relagdo ao dolar dos Estados Unidos,
gue no exercicio findo em 31 de marco de 2015 apresentou variacao positiva de 20,78%
(8,37% positiva em 31 de dezembro de 2014). O risco cambial também decorre de
operagOes comerciais e financeiras, ativos e passivos reconhecidos e investimentos no
exterior liquidos. A Companhia e suas controladas administram seu risco cambial em
relacdo a sua moeda funcional. Além das contas a receber originadas por exporta¢cdes no
Brasil e dos investimentos no exterior que se constituem em hedge natural, a Companhia
avalia constantemente sua exposi¢cdo cambial e, quando necessario, contrata instrumento
financeiro derivativo com a finalidade Unica de protegcéo (hedge).

Adicionalmente, a Companhia designa operagdes de “Financiamento” visando a proteger a
exposicao das vendas futuras altamente provaveis em moedas diferentes da moeda
funcional. Essas operagfes sdo documentadas para o registro através da metodologia de
contabilidade de hedge (hedge accounting), em conformidade com o CPC 38 (R1). A
Companhia registra em conta especifica do patriménio liquido os efeitos ainda n&o
realizados desses instrumentos contratados para operagdes proprias.
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Essas operagOes séo realizadas diretamente com instituigdes financeiras. O impacto sobre
o fluxo de caixa da Companhia e de suas controladas se d4 somente na data da liquidacéo
dos contratos. Entretanto, deve-se considerar que a liquidacdo dessas operacoes
financeiras estd associada ao recebimento das vendas, as quais estao igualmente
associadas a variagao cambial, portanto compensando eventuais ganhos ou perdas nos
instrumentos de protecdo devido a variacdes ha taxa de cambio.

Instrumentos financeiros designados como hedge accounting:

Variacdo Cambial

Taxa Taxa Notional Contabilizada no
Contraparte Tipo Contratagao Designacgao US$ Patrimdnio Liguido * Valor Contabil
Banco Itau NCE 1,8316 2,3426 30.000 18.881 145.977

(*) Valor diferido no patriménio liquido (hedge accounting), em contrapartida as contas no
grupo de empréstimos e financiamentos.

Instrumentos de protecao designados para Hedge Accounting e periodos previstos
do fluxo de caixa das exportagdes :

Més de Valor Valor Designado Més de Vendas em USD Vendas em USD
~_ . Financiamento
Referéncia USsD Financiamento USD Referéncia Exportagéo Designadas

set/15 2.727 2.727 set/15 8.400 2.727
mar/16 2.727 2.727 mar/16 9.326 2.727
set/16 2.727 2.727 set/16 8.653 2.727
mar/17 2.727 2.727 mar/17 9.606 2.727
set/17 2.727 2.727 set/17 8.912 2.727
mar/18 2.727 2.727 mar/18 9.894 2.727
set/18 2.728 2.728 set/18 9.179 2.728
mar/19 2.728 2.728 mar/19 10.191 2.728
set/19 2.728 - set/19 9.455 -
mar/20 2.727 - mar/20 10.497 -
27.273 21.818 94.113 21.818

O valor do total do financiamento € de US$ 30.000, no entanto ja houve o pagamento da
parcela no valor de US$ 2.727 em margo de 2015.
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Em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a exposi¢cdo cambial da
Companhia e suas controladas para operagfes em moeda estrangeira sdo como segue:

US$ mil
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014  31/03/2015 31/12/2014
A. Ativos liquidos em doélares norte-americanos 60.592 62.598 29.829 32.372
B. Empréstimos/financiamentos em délares norte-amercianos 52.662 57.964 75.336 82.919
C. Valor justo de instrumentos financeiros derivativos 5.025 2.844 5.025 2.844
D. Superavit (Déficit) apurado (A-B+C) 12.955 7.478 (40.482) (47.703)

Sensibilidade a taxa de cambio

A tabela abaixo demonstra sensibilidade a uma variacdo que possa ocorrer na taxa de
cambio do US$, mantendo-se todas as outras variaveis constantes, do lucro da
Companhia antes da tributag&o (devido a variagdes no valor justo de ativos e passivos
monetérios) e do patriménio da Companhia. Também sao considerados trés cenarios,
sendo o cenario provavel o adotado pela Companhia, mais dois cenarios com
deterioracdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado. Esses cenarios foram
definidos com base na expectativa da Administracdo para as variagdes da taxa de
cambio nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a esses riscos.

Controladora

Cenario Cenério Cenério

Operagao Risco provavel possivel remoto
Exposicao liquida de instrumentos Alta do US$ 41.560 51.951 62.341
financeiros Queda do US$ 41.560 31.170 20.780

Consolidado

Cenério Cenério Cenério

Operagao Risco provavel possivel remoto
Exposicgao liquida de instrumentos Alta do US$ (129.866) (162.332) (194.799)
financeiros Queda do US$ (129.866) (97.399) (64.933)

O objetivo principal da administracéo de capital da Companhia é assegurar que esta
mantenha uma classificagédo de crédito forte e uma razéo de capital livre de problemas a
fim de apoiar os negdcios e maximizar o valor do acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas
condi¢Bes econbmicas. A estrutura de capital ou o risco financeiro decorre da escolha entre
capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de terceiros que a
Companhia e as suas controladas fazem para financiar suas operagoes. Para mitigar os
riscos de liquidez e a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia e as
suas controladas monitoram permanentemente os niveis de endividamento de acordo com
os padrbes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de
empreéstimos e financiamentos.
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Risco de estrutura de capital

N&ao houve alteracbes quanto a objetivos, politicas ou processos durante o periodo findo
em 31 de marco de 2015 e o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

A Companhia inclui na divida liquida os empréstimos e financiamentos com rendimento,
menos caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras, como demonstrado abaixo:

Nota 31/03/2015 31/12/2014
Controladora
Empréstimos e financiamentos 16 333.016 327.700
(-) Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 5e6 (227.907) (233.036)
Divida liquida 105.109 94.664
Patrimonio 420.202 408.060
Patriménio e divida liquida 525.311 502.724
Quociente de alavancagem 20% 19%

Nota 31/03/2015 31/12/2014
Consolidado
Empréstimos e financiamentos 16 412.944 402.150
(-) Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 5e6 (241.449) (254.054)
Divida liquida 171.495 148.096
Patrimoénio 420.202 408.060
Patrimonio e divida liquida 591.697 556.156
Quociente de alavancagem 29% 27%
Garantias

A Companhia ndo tem ativos financeiros dados em garantia em 31 de margo de 2015 e
31 de dezembro de 2014.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negécio nao cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente em relagéo a contas a receber) e de financiamento, incluindo depésitos
em bancos e institui¢des financeiras, transagfes cambiais e outros instrumentos
financeiros.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente é administrado por cada unidade de negécios, estando sujeito
a procedimentos, controles e politica estabelecida pela Companhia em relacao a esse
risco. Os limites de crédito sao estabelecidos para todos os clientes com base em critérios
internos de classificacdo. A qualidade do crédito do cliente € avaliada com base em um
sistema interno de classificacéo e histérico de perda. Os recebiveis de clientes em aberto
sdo acompanhados com frequéncia. Em 31 de marco de 2015, a Companhia contava com
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aproximadamente 29 clientes que deviam mais que R$ 2.028 cada (em 31 de dezembro de
2014 eram 14 clientes que deviam R$ 1.050 cada), sendo responsaveis por
aproximadamente 70% de todos os recebiveis devidos. Os demais 30% estavam
representados por 301 clientes, que deviam uma média de aproximadamente R$ 195 cada.
A necessidade de uma provisao para perda por reducdo ao valor recuperavel € analisada a
cada fechamento em base individual para os principais clientes. Além disso, um grande
namero de contas a receber com saldos menores esti agrupado em grupos homogéneos
e, nesses casos, a perda recuperavel é avaliada coletivamente.

O célculo é baseado em dados histéricos efetivos. A exposicdo maxima ao risco de crédito
na data-base é o valor registrado que esté indicado na Nota 7.

Instrumentos financeiros e depésitos em bancos

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado pela
Tesouraria da Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida. Os recursos
excedentes sdo investidos apenas em instituicoes financeiras autorizadas e aprovadas pelo
Comité de Planejamento e Finangas, avalizadas pela Diretoria Executiva, respeitando
limites de crédito definidos, os quais sao estabelecidos a fim de minimizar a concentracéo
de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma
contraparte.

Risco de liguidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade de a Companhia e suas controladas nédo
disporem de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em funcéo das
diferentes moedas e prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigagdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e suas controladas é monitorado
diariamente pelas areas de Gestao da Companhia, para garantir que a geracao
operacional de caixa e a captacao prévia de recursos, quando necessaria, sejam
suficientes para a manuteng&o do seu cronograma de compromissos, nao gerando riscos
de liguidez para a Companhia e suas controladas.

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia e suas
controladas em 31 de mar¢o de 2015 com base nos pagamentos contratuais ndo
descontados.

Controladora:

Exercicio findo em 31 de margo Até 3 3al2 Mais de 5

de 2015 meses meses 1abanos anos Total

Empréstimos e Financiamentos 15.479 62.398 247.198 7.941 333.016

Fornecedores 34.308 - - - 34.308
49.787 62.398 247.198 7.941 367.324
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Consolidado:
Exercicio findo em 31 de margo Até 3 3al2 Mais de 5
de 2015 meses meses 1ab5anos anos Total
Empréstimos e Financiamentos 19.340 101.953 283.710 7.941 412.944
Fornecedores 15.761 28.927 - - 44.688

35.101 130.880 283.710 7.941 457.632

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia tem por politica efetuar opera¢cdes com instrumentos financeiros derivativos
com o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operacao.

A Administracdo da Companhia e de suas controladas mantém monitoramento permanente
sobre os instrumentos financeiros derivativos contratados por meio de seus controles
internos.

Atualmente, os instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia, todos
com registro na CETIP, sdo decorrentes de risco de cambio, com objetivo especifico de
protecdo de sua exposi¢céo estimada em moeda estrangeira.

Os instrumentos derivativos contratados pela Companhia foram substancialmente de
operacdes com NDFs (Non Deliverable Forward) visando a protecéo (hedge) de vendas e
compras futuras esperadas a clientes e fornecedores no exterior para as quais a
Companhia prevé que seja altamente provavel a realizac@o de transac¢des. Nessa
modalidade de operagéo, a Companhia tem deveres e obrigaces com base em uma
cotagdo contratada previamente no momento de seu vencimento, ou seja, 0s contratos a
termo contratados pela Companhia ndo possuem margens de variacdo. O resultado liquido
€ registrado por competéncia nas suas demonstragdes financeiras.
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Apresentamos no quadro abaixo as posi¢cdes da Companhia verificadas em 31 de marco de 2015, com os valores nominais e
justos de cada instrumento contratado:

Valor de Referéncia Valor de Referéncia
Efeito Acumulado em Efeito Acumulado em
31 de marco de 2015 - 31 de dezembro de 2014 -
Valor Justo - em milhares Valor de Custo - em
Nocional - em milhares Nocional - em milhares de de milhares em milhares de R$ (crédito) / em milhares de R$
de US$ R$ R$ - (crédito) / débito de R$ - (crédito) / débito débito (crédito) / débito
Descrigéo / Valor Valor Valor Valor
Contraparte 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014  31/03/2015  31/12/2014 31/03/2015  31/12/2014 Recebido pago recebido pago
NDF venda 13.000 1.000 40.848 2.693 (2.760) 144 (2.760) 144 - - 940 (66)
Total 13.000 1.000 40.848 2.693 (2.760) 144 (2.760) 144 - - 940 (66)

No quadro abaixo demonstramos a abertura dos derivativos de cambio por contraparte:

Valor de Referéncia

(nocional) Valor Justo

Descricao Modalidade Moeda 31/03/2015 31/12/2014 Moeda 31/03/2015 31/12/2014
Unibanco/ltau Venda uUsbD 500 - R$ (150) -
Santander Venda uUsD 6.000 - R$ (829) -
Banco do Brasil Venda uUsD 500 500 R$ (323) 71
ABC Venda usD 2.000 500 R$ (771) 73
Bradesco Venda usD 4.000 - R$ (687) -
Total 13.000 1.000 (2.760) 144
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Os vencimentos destas operacdes estdo abaixo resumidos, em milhares de ddlares.

31/03/2015 31/12/2014
De 31 a 180 De 181 a 365
Descricéo dias dias Total liquido Total liquido
NDF 7.000 6.000 13.000 1.000
Total 7.000 6.000 13.000 1.000

Abaixo estdo apresentados, por seu valor justo, os ganhos e as perdas no periodo findo
em 31 de marco de 2015 e 2014, agrupados pelas principais categorias de riscos:

Ganhos e Perdas registradas no Resultado Ganhos e Perdas
Alocado no Resultado registradas no
Alocado na Receita Bruta em Financeiro em Patrimdnio Liquido*
Descricdo Moeda  31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Operagdes de Protecao
Cambial
Contratos NDF (Non
Deliverable Forwards) (2.768) (3.318) (2.314) 1.405 1.388 (630)
TOTAL (2.768) (3.318) (2.314) 1.405 1.388 (630)

* Valor sem os efeitos dos impostos.

No quadro a seguir apresentamos trés cenarios, sendo o cendrio provavel o adotado pela
Companhia. Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da Administragédo
para as variacfes da taxa de cambio nas datas de vencimento dos respectivos contratos
sujeitos a esses riscos. Além desse cenario, a CVM, através da Instrucao n°475,
determinou que fossem apresentados mais dois cenarios com deterioracao de 25% e 50%
da variavel do risco considerado. Esses cenarios estdo sendo apresentados de acordo

com o regulamento da CVM.
Controladora e Consolidado

Cenério Cenério Cenério
Operagéo Risco provavel Possivel Remoto
Non Deliverable Forward - NDF (venda) Alta do US$ (2.760) (13.810) (24.741)

27. Compromissos

Garantias

Em 31 de marc¢o de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresentava os
seguintes montantes de garantias representadas por avais, fiangas, propriedade
fiduciaria e hipotecas prestadas pela Fras-le S.A. :

Controladora Consolidado
BRGAAP IFRS
Tipo de garantia 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Freios Controil Ltda Aval e fianga 5.947 6.750 5.947 6.750
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28. Informacdes por segmento

Para fins de administracdo, a Companhia é dividida em unidades de negdécio, com base
nos produtos e servigos, com dois segmentos operacionais sujeitos a divulgacéo de
informac0es, sdo eles:

Segmento de montadoras: referem-se aos resultados consolidados dos periodos findos
em 31 de marco de 2015 e 2014 da Fras-le S.A. de materiais de friccdo para o mercado
de montadoras.

Segmento de reposicao: referem-se aos resultados consolidados dos periodos findos
em 31 de margo de 2015 e 2014 da Fras-le S.A. de materiais de friccdo para o
mercado de reposi¢do de pecas.

A Administracdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades de
negacio, para poder tomar decisdes sobre alocagdo de recursos e avaliar 0
desempenho. O desempenho dos segmentos € avaliado com base no lucro ou prejuizo
operacional, e os financiamentos da Companhia (incluindo receita e despesa de
financiamentos) e impostos sobre o lucro sdo administrados no ambito da Companhia,
nao sendo alocados aos segmentos operacionais.

a) Informacdes por segmentos de negdcios

Montadoras Reposicéo Total
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014  31/03/2015 31/03/2014
Receita liquida para terceiros 34.233 39.270 169.137 152.700 203.370 191.970
Custo dos produtos vendidos e
dos servigos prestados (25.428) (32.763) (121.455) (105.825) (146.883) (138.588)
Lucro bruto 8.805 6.507 47.682 46.875 56.487 53.382

Despesas Operacionais, Ativos e Passivos nao foram divulgados por segmento, pois tais
itens sdo administrados no ambito da Companhia, ndo sendo informados de forma
segregada ao responsavel pela tomada de deciséo.

b) Vendas liguidas por segmentos geograficos

Montadoras Reposi¢ao Total consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

Regido:
Mercado nacional 21.551 27.309 75.259 80.087 96.810 107.396
Nafta 11.948 11.585 50.557 34.005 62.505 45.590
Europa 83 - 7.300 6.343 7.384 6.343
Mercosul - - 30.771 20.321 30.771 20.321
Africa - - 405 3.811 405 3.811
Asia e Oceania 651 376 2.011 3.362 2.662 3.738
Outros - - 2.833 4.771 2.833 4.771
Total 34.233 39.270 169.136 152.700 203.370 191.970

As informagfes acima sobre a receita consideraram a localidade do cliente.
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29. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando
a natureza de sua atividade.

As principais coberturas de seguro em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014,

Sao:
Consolidado
Total dos limites de indenizacao
Risco coberto 31/03/2015 31/12/2014
Prédios, estogues, maquinas e Incéndio, vendaval, danos elétricos e
lucros cessantes riscos gerais. 410.150 692.091
Crédito de exportagédo Comerciais e politicos 24,958 4.151
Automéveis Colisdo e responsabilidade civil. 547 580
Responsabilidade civil Fabricag&o de produtos e Recall no
pais e exterior 39.510 25.600
Acidentes pessoais 4.216 4.615
479.381 727.037
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